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一、 债市要闻  

1. 50 年期超长期特别国债首发，中标利率 2.53%，创出纪录新低 

6 月 14 日，财政部首次发行 50 年期超长期特别国债，发行总额 350 亿元，票面利率由承销团进行竞争

性招标后确定。根据发行安排，本期国债将通过财政部北京证券交易所政府债券发行系统进行招标发行，为

50 年期固定利率附息债，发行总额 350 亿元。本息兑付日期方面，从 2024 年 6 月 15 日开始计息，每半年

支付一次利息，2074 年 6 月 15 日偿还本金并支付最后一次利息。此中标利率 2.53%，创出纪录新低，全场

倍数 5.38，边际倍数 1.03。财政部拟 6 月 21 日第二次续发 450 亿元 30 年期特别国债。本次国债发行为国

家重大战略实施提供长期稳定的资金支持；同时，也进一步丰富了国债期限和品类。 

2. 交易商协会：积极推进用于“两新”领域的债务融资工具落地 

6 月 14 日，为坚决贯彻落实党中央、国务院的重大决策部署，交易商协会召开银行间市场支持“两新”

投融资推进会，旨在做好金融支持相关工作。中国人民银行信贷市场司相关负责人表示将继续支持金融机

构用好用足政策工具，综合运用信贷、债券等手段，为“两新”领域发展提供优质金融服务。交易商协会表

示将积极推进用于“两新”领域的债务融资工具落地，在重点领域持续发力，切实提升金融支持“两新”领

域的能力和质效。 

3. 部分信托公司收到窗口指导，名单内公司相关债务只减不增 

据媒体报道，近日有金融机构收到化解融资平台债务风险的窗口指导，要求明确地方平台项目展业标

准。窗口指导的主要内容是，严格落实《关于金融支持融资平台债务风险化解的指导意见》，机构须通过“融

资平台查询系统”查询确认相关平台是否列入监管名单中。若在名单之内，不管作为融资主体或者担保主

体，相关债务只减不增，降低高息非标融资。 

二、 一级市场 

1. 上周非金融企业信用债发行规模环比小幅回落，除了企业债和短融净偿还，其他主要品种均呈现

净融资，城投发行上升 3%，净融资额增加 5.94 倍，地产债发行下降 19%，净融资由正转负 

上周（2024/06/10-2024/06/16)非金融企业信用债净融资 427.38 亿元，环比下降 57.22%，发行规模为

2,647.44 亿元，环比下降 7.35%，偿还规模为 2,220.06 亿元，环比增加 19.46%。上周发债主体评级中，AA+

及以上主体级别占比 83.74%，较前一周减少 4.64 个百分点，其中 AAA、AA+级别主体分别占比 51.21%、
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32.53%，较前一周减少 4.27 个百分点、减少 0.36 个百分点。本周无取消发行或者推迟发行的非金融企业信

用债。截止目前，近 2 个月(4 周) 累计有 6 只信用债取消发行，累计规模 34.55 亿元。 

图 1  信用债净融资额走势图（周度） 图 2 新发主要信用产品主体级别分布（周度） 

  

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 

 

 

图 3  信用债取消和推迟发行规模与数量（周度）  

 

数据来源：Wind  中证鹏元整理  
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图 4  信用债主要券种发行规模和偿还规模（周度）  

 

数据来源：Wind  中证鹏元整理  

 

分债券类型来看：企业债净偿还 26.32 亿元，较前一周下降 57.83%，其中发行 0.00 亿元，偿还 26.32 亿

元；公募公司债净融资 188.69 亿元，较前一周下降 31.04%，其中发行 457.84 亿元，偿还 269.15 亿元；私

募公司债净融资 144.04 亿元，较前一周上升 346.21%，其中发行 450.09 亿元，偿还 306.06 亿元；短融净偿

还 141.52 亿元，由前一周的净融资 91.31 亿元转为净偿还，其中发行 661.61 亿元，偿还 803.13 亿元；中票

净融资 231.86 亿元，较前一周下降 71.50%，其中发行 917.44 亿元，偿还 685.58 亿元；PPN 净融资 12.08 亿

元，由前一周的净偿还 38.54 亿元转为净融资，其中发行 132.46 亿元，偿还 120.38 亿元。 

 

图 5  信用债主要券种净融资规模（周度）  

 

数据来源：Wind  中证鹏元整理  
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上周城投债净融资 104.51 亿元，环比上升 594.84%，发行规模为 779.25 亿元，环比上升 2.96%，偿还

规模为 674.75 亿元，环比减少 9.04%。 

上周地产债净偿还 37.00 亿元，由前一周的净融资 53.15 亿元转为净偿还，发行规模为 142.48 亿元，环

比下降 18.70%，偿还规模为 179.48 亿元，环比增加 46.99%。 

上周国企净融资 354.34 亿元，环比下降 66.79%，发行规模为 2,484.04 亿元，环比下降 10.67%，偿还规

模为 2,129.70 亿元，环比增加 24.28%。 

上周民企净融资 73.04 亿元，由前一周的净偿还 67.97 亿元转为净融资，发行规模为 163.40 亿元，环比

上升 112.48%，偿还规模为 90.36 亿元，环比减少 37.63%。 

图 6  城投债净融资额走势图（周度） 图 7  地产债净融资额走势图（周度） 

  

据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 

 

图 8  国企净融资额走势图（周度） 图 9  民企净融资额走势图（周度） 

  

据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 
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2. 上周公募公司债发行利率、利差扩大，短融走势相反，私募公司债和中票发行利率、利差涨跌互

现 

表 1  信用债平均发行利率利差及周变化（周度） 

种类/年限 
利率(%) 利率周变化(BP) 

AAA AA+ AA AAA AA+ AA 

公募公司债 
3 年 2.32   -3   

5 年 2.45   -2   

私募公司债 
3 年 2.25 2.59  -15 -3    

5 年 2.83 3.10  - 30    

短融 9 个月 2.19 2.58 2.35 12 34 17 

中票 
3 年 2.43 2.40  -5 -  

5 年 2.65   20   

种类/年限 
利差(BP) 利差周变化(BP) 

AAA AA+ AA AAA AA+ AA 

公募公司债 
3 年 29   -2    

5 年 34   -2    

私募公司债 
3 年 23 56  -13 -3  

5 年 72 99  - 30  

短融 9 个月 42 82 58 11 34 15 

中票 
3 年 40 37  -5 -  

5 年 54   21   

注：利差：发行利率-同期限国开债收益率；利率利差取均值，取债项评级。 

数据来源：Wind  中证鹏元整理  

具体看各券种的主要年限等级的利率利差情况： 

3 年期 AAA 级别公募公司债平均发行利率为 2.32%，平均利差为 29 个 BP，较前一周分别下行 3 个 BP、

收窄 2 个 BP。3 年期 AAA 级别私募公司债平均发行利率为 2.25%，平均利差为 23 个 BP，较前一周分别下

行 15 个 BP、收窄 13 个 BP。 

9 个月 AAA 级别短融平均发行利率为 2.19%，平均利差为 42 个 BP，较前一周分别上行 12 个 BP、扩

大 11 个 BP。3 年期 AAA 级别中期票据平均发行利率为 2.43%，平均利差为 40 个 BP，较前一周分别下行

5 个 BP、收窄 5 个 BP。 
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图 10  公募公司债发行利率及利差走势图（周度） 

（3 年期 AAA 级） 

图 11  私募公司债发行利率及利差走势图（周度） 

（3 年期 AAA 级） 

  

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 

 

图 12  短融发行利率及利差走势图（周度） 

（9 个月 AAA 级） 

图 13  中票发行利率及利差走势图（周度） 

（3 年期 AAA 级） 

  

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 

三、二级市场 

1. 债券成交量较前一周下降 21.44%。其中信用债成交额占比为 14.98%，较前一周下降 0.38% 

上周债券总成交 68,724.56 亿元，较前一周下降 21.44%。其中信用债成交额占比为 14.98%，较前一周

下降 0.38%。主要信用品种中，企业债、公司债、中期票据、短期融资券分别成交 238.98 亿元、2,598.88 亿

元、2,524.56 亿元、1,499.83 亿元，较前一周分别下降 21.31%，下降 8.99%，下降 8.58%，下降 15.81%。 
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图 14  债券周成交量与信用债成交占比 图 15  主要信用品种周成交量走势 

  

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 

2. 10 年期国债下降 2.75BP 至 2.26%，信用债和利率债收益率多数下降，长端降幅更大 

上周中债国债到期收益率收于 1.59%至 2.5%之间，各期限品种到期收益率变化幅度在-3.13BP 至 0.21BP

之间。其中 30 年期期限品种下行幅度最大，为 3.13BP，3 年期期限品种上行幅度最大，为 0.21BP。中债国

开债到期收益率收于 1.8%至 2.58%之间，各期限品种到期收益率变化幅度在-3.65BP 至 2.69BP 之间。其中

10 年期期限品种下行幅度最大，为 3.65BP，1 年期期限品种上行幅度最大，为 2.69BP。 

图 16  中债国债到期收益率期限结构 图 17  中债国开债到期收益率期限结构 

  

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 

上周 AAA 级中债企业债到期收益率收于 2.02%至 2.57%之间，各期限品种到期收益率变化幅度在-

5.56BP 至-0.69BP 之间。其中 7 年期期限品种下行幅度最大，为 5.56BP，3 年期期限品种下行幅度最小，为

0.69BP。AAA 级中债中短期票据到期收益率收于 1.95%至 2.57%之间，各期限品种到期收益率变化幅度在-
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5.55BP 至 0BP 之间。其中 7 年期期限品种下行幅度最大，为 5.55BP，3 个月期期限品种下行幅度最小，为

0.00BP。 

图 18  AAA 中债企业债到期收益率期限结构 图 19  AAA 中债中短期票据到期收益率期限结构 

  

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 

具体来看信用债主要券种的利差情况： 

1 年期 AAA 级别中债中短期票据上周平均到期收益率为 2.05%，较前一周下行 1BP，平均利差为 25BP，

较前一周收窄 2BP；3 年 AAA 中短期票据上周平均到期收益率为 2.18%，较前一周下行 2BP，平均利差为

15BP，较前一周收窄 2BP。 

5 年期 AAA 级别中债中短期票据上周平均到期收益率为 2.32%，较前一周下行 2BP，平均利差为 22BP，

较前一周收窄 1BP；7 年期 AAA 级别企业债上周平均到期收益率为 2.44%，较前一周下行 6BP，平均利差

为 16BP，较前一周收窄 5BP。 

图 20  中债中短期票据到期收益率及利差走势图 

（1 年期 AAA 级）（周度） 

图 21  中债中短期票据到期收益率及利差走势图 

（3 年期 AAA 级）（周度） 

  

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 
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图 22  中债中短期票据到期收益率及利差走势图 

（5 年期 AAA 级）（周度） 

图 23  中债企业债到期收益率及利差走势图 

（7 年期 AAA 级）（周度） 

  

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 

3. 上周各期限等级城投收益率整体继续下降，偏长端低等级城投下降幅度更大 

上周城投债收益率表现上，AAA、AA+、AA 和 AA-级 1 年期中债城投债收益率分别收于 2.03%、2.08%、

2.14%和 2.26%，较前一周变化-1BP、-1BP、-1BP 和-1BP；AAA、AA+、AA 和 AA-级 3 年期城投债收益

率分别变化 2.18%、2.24%、2.29%和 2.66%，较前一周变化-1BP、-1BP、-1BP 和-4BP；AAA、AA+、AA 和 

AA-级 5 年期城投债收益率分别变化 2.33%、2.39%、2.46%和 3.43%，较前一周变化-1BP、-1BP、-1BP 和-

9BP。从收益率历史分位来看（自 2012 年 1 月起），上述期限中 AAA、AA+、AA 等级城投到期收益率所处

的历史分位较上周继续，分位数在 0%至 1.3%区间； AA-等级城投收益率历史分位数为 0%，处于历史极低

分位。 
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图 24  中债城投到期收益率走势图 

（3 年期） 

图 25  中债城投到期收益率分位数走势图 

（3 年期） 

  

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 

四、评级调整与违约 

1. 上周非金融企业债券有 1 个评级调整  

上周（2024/6/10--2024/6/16）非金融企业债券有 1 家主体涉及 1 个评级调整。主体为西安建工集团有限

公司，申万行业为建筑装饰，涉及主体和债项评级调低，具体信息详见附表。 

2. 上周未发生信用风险事件 

上周未发生信用风险事件。 

3. 上周有 1 件信用风险事件有更新进度 

上周有 1 起信用风险事件有更新进度，涉及主体 1 家：武汉当代科技产业集团股份有限公司（21 当代

01，展期）。 
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附表 1：上周评级调整一览表（2024/6/10--2024/6/16） 

发行人 
债券名

称 

调级日

期 

债券类

型 

评级机

构 

最新评级 上次评级 

主体 债项 展望 主体 债项 展望 

西安建

工集团

有限公

司 

21 西安

建工

MTN001 

6 月 12

日 

中期票

据 

大公国

际 
A A 负面 AA- AA- 负面 

数据来源：Wind  中证鹏元整理 

附表 2：上周信用风险统计表（2024/6/10--2024/6/16） 

无 

附表 3：上周违约债券跟踪统计表（2024/6/10--2024/6/16） 

债券简称 债券类型 
发行人/原始

权益人 

首次风险事

件发生时间 

最新事件时

间 
信用事件跟踪 

21 当代 01 
公募公司

债 

武汉当代科

技产业集团

股份有限公

司 

2022/06/16 2024/06/16 

2022 年 6 月 13 日持有人会议通

过展期协议，本年度应付利息展

期 1 年至 2023 年 6 月 16 日， 

2023 年 6 月持有人会议同意，

2021 年-2023 年应付利息展期至

2024 年 6 月 16 日。 

2024 年 6 月持有人会议通过，本

年度利息展期至 2025 年 6 月 16

日。 

数据来源：Wind  中证鹏元整理  
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 本报告由中证鹏元资信评估股份有限公司（以下简称“本公司”）提供，旨为派发给本公司客户使用。本

公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

 本报告基于我们认为可靠的公开信息和资料，但我们对这些信息的准确性和完整性均不作任何保证。需

要强调的是，报告中观点仅是相关研究人员根据相关公开资料作出的分析和判断，并不代表公司观点。

本公司可随时更改报告中的内容、意见和预测，且并不承诺提供任何有关变更的通知。 

 本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券的买卖出价。投资者应根据个人投资目标、财务

状况和需求来判断是否使用报告所载之内容和信息，独立做出投资决策并自行承担相应风险。本公司及

其雇员不对使用本报告而引致的任何直接或间接损失负任何责任。 

 本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面同意，本报告不得以任何方式复印、传送或出版作任何用

途。任何机构和个人如引用、刊发本报告，须同时注明出处为中证鹏元研发部，且不得对本报告进行任

何有悖原意的引用、删节和修改。合法取得本报告的途径为本公司网站及本公司授权的渠道，非通过以

上渠道获得的报告均为非法，本公司不承担任何法律责任。 
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