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一、 债市要闻  

1. 河南省拟发 520 亿元专项债信评报告更新募资用途，此前为用于化解存量债务 

6 月 21 日，经查询中国债券信息网，2024 年河南省政府专项债券（十六期）信用评级报告中，关于募

集资金用途表述已更新，更新后募集资金用于 174 个政府投资项目，此前为全部用于化解存量债务。本期专

项债为新增专项债券，发行总额 520 亿元，期限 10 年，每半年付息一次，到期一次偿还本金。 

2. 国务院：鼓励符合条件的创业投资机构发行公司债券和债务融资工具 

6 月 19 日，国务院办公厅发布《促进创业投资高质量发展的若干政策措施》的通知，提出要多渠道拓

宽创业投资的资金来源。支持保险机构按照市场化原则做好对创业投资基金的投资，鼓励符合条件的创业

投资机构发行公司债券和债务融资工具，增强创业投资机构筹集长期稳定资金的能力。鼓励资产管理机构

针对科技型企业在不同成长阶段的经营特征和金融需求，提供并完善股权投资、债券投资、股票投资和资产

服务信托等综合化金融服务。鼓励推出更多股债混合型创业投资基金产品，更好匹配长期资金配置特点和

风险偏好，通过优先股、可转债、认股权等多种方式投资科技创新领域。这有利于强化企业创新主体地位，

促进科技型企业成长，为培育发展新质生产力、实现高水平科技自立自强、塑造发展新动能新优势提供有力

支撑。 

3. 中国熊猫债年内累计发行规模已近千亿 

截止到 6 月 18 日，据上海清算所披露的信息显示，今年前五月熊猫债累计发行达 810 亿元人民币；若

统计 6 月发行规模，包括德意志银行、宝马中国、中国电力国际发展有限公司、巴斯夫爱尔兰指定活动公

司、拜耳股份公司在内，熊猫债发行规模已接近千亿元，同比增速接近 40%。这表明熊猫债创新品种日益丰

富，市场的各项制度安排也更为完善、国际化接轨程度明显提高。 

二、 一级市场 

1. 上周非金融企业信用债发行规模环比回升，除了企业债、短融和 PPN 净偿还，其他主要品种均呈

现净融资，城投发行上升 50%，净融资额上升 61%，地产债发行下降 7%，净融资由负转正 

上周（2024/06/17-2024/06/23)非金融企业信用债净融资 862.69 亿元，环比上升 101.86%，发行规模为

3,498.90 亿元，环比上升 32.16%，偿还规模为 2,636.20 亿元，环比增加 18.74%。上周发债主体评级中，AA+

及以上主体级别占比 82.87%，较前一周减少 0.87 个百分点，其中 AAA、AA+级别主体分别占比 48.87%、
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34.01%，较前一周减少 2.34 个百分点、增加 1.48 个百分点。本周取消发行或者推迟发行的非金融企业信用

债 2 只。规模 11.6 亿元。截止目前，近 2 个月(4 周) 累计有 8 只信用债取消发行，累计规模 46.15 亿元。 

图 1  信用债净融资额走势图（周度） 图 2 新发主要信用产品主体级别分布（周度） 

  

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 

 

 

图 3  信用债取消和推迟发行规模与数量（周度）  

 

数据来源：Wind  中证鹏元整理  
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图 4  信用债主要券种发行规模和偿还规模（周度）  

 

数据来源：Wind  中证鹏元整理  

 

分债券类型来看：企业债净偿还 15.86 亿元，较前一周下降 39.74%，其中发行 10.00 亿元，偿还 25.86

亿元；公募公司债净融资 92.29 亿元，较前一周下降 51.09%，其中发行 396.00 亿元，偿还 303.71 亿元；私

募公司债净融资 160.15 亿元，较前一周上升 11.19%，其中发行 638.51 亿元，偿还 478.36 亿元；短融净偿

还 16.95 亿元，较前一周下降 88.02%，其中发行 908.50 亿元，偿还 925.45 亿元；中票净融资 649.40 亿元，

较前一周上升 180.08%，其中发行 1,346.71 亿元，偿还 697.31 亿元；PPN 净偿还 0.95 亿元，由前一周的净

融资 12.08 亿元转为净偿还，其中发行 199.18 亿元，偿还 200.13 亿元。 

 

图 5  信用债主要券种净融资规模（周度）  

 

数据来源：Wind  中证鹏元整理  
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上周城投债净融资 167.93 亿元，环比上升 60.69%，发行规模为 1,168.20 亿元，环比上升 49.91%，偿还

规模为 1,000.26 亿元，环比增加 48.24%。 

上周地产债净融资 30.94 亿元，由前一周的净偿还 37.00 亿元转为净融资，发行规模为 132.65 亿元，环

比下降 6.90%，偿还规模为 101.71 亿元，环比减少 43.33%。 

上周国企净融资 968.50 亿元，环比上升 173.32%，发行规模为 3,355.90 亿元，环比上升 35.10%，偿还

规模为 2,387.40 亿元，环比增加 12.10%。 

上周民企净偿还 105.81 亿元，由前一周的净融资 73.04 亿元转为净偿还，发行规模为 143.00 亿元，环

比下降 12.48%，偿还规模为 248.81 亿元，环比增加 175.35%。 

图 6  城投债净融资额走势图（周度） 图 7  地产债净融资额走势图（周度） 

  

据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 

 

图 8  国企净融资额走势图（周度） 图 9  民企净融资额走势图（周度） 

  

据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 
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2. 上周公募公司债和中票发行利率、利差收窄，私募公司债和短融发行利率、利差涨跌互现 

表 1  信用债平均发行利率利差及周变化（周度） 

种类/年限 
利率(%) 利率周变化(BP) 

AAA AA+ AA AAA AA+ AA 

公募公司债 
3 年 2.28 2.52  -4 -  

5 年 2.37   -7   

私募公司债 
3 年 2.84 2.80  59 21    

5 年 2.64 3.05  -19 -5    

短融 9 个月 1.93 2.29 2.50 -25 -29 15 

中票 
3 年 2.40   -3   

5 年 2.43 2.71  -22 -  

种类/年限 
利差(BP) 利差周变化(BP) 

AAA AA+ AA AAA AA+ AA 

公募公司债 
3 年 28 48  -1 -   

5 年 28   -5    

私募公司债 
3 年 82 76  60 20  

5 年 57 96  -15 -3  

短融 9 个月 20 55 76 -23 -27 18 

中票 
3 年 41   0   

5 年 34 62  -20 -  

注：利差：发行利率-同期限国开债收益率；利率利差取均值，取债项评级。 

数据来源：Wind  中证鹏元整理  

具体看各券种的主要年限等级的利率利差情况： 

3 年期 AAA 级别公募公司债平均发行利率为 2.28%，平均利差为 28 个 BP，较前一周分别下行 4 个 BP、

收窄 1 个 BP。3 年期 AAA 级别私募公司债平均发行利率为 2.84%，平均利差为 82 个 BP，较前一周分别上

行 59 个 BP、扩大 60 个 BP。 

9 个月 AAA 级别短融平均发行利率为 1.93%，平均利差为 20 个 BP，较前一周分别下行 25 个 BP、收

窄 23 个 BP。3 年期 AAA 级别中期票据平均发行利率为 2.40%，平均利差为 41 个 BP，较前一周分别下行

3 个 BP、扩大 0.4 个 BP。 
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图 10  公募公司债发行利率及利差走势图（周度） 

（3 年期 AAA 级） 

图 11  私募公司债发行利率及利差走势图（周度） 

（3 年期 AAA 级） 

  

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 

 

图 12  短融发行利率及利差走势图（周度） 

（9 个月 AAA 级） 

图 13  中票发行利率及利差走势图（周度） 

（3 年期 AAA 级） 

  

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 

三、二级市场 

1. 债券成交量较前一周上升 25.05%。其中信用债成交额占比为 14.42%，较前一周下降 0.56%。 

上周债券总成交 85,941.11 亿元，较前一周上升 25.05%。其中信用债成交额占比为 14.42%，较前一周

下降 0.56%。主要信用品种中，企业债、公司债、中期票据、短期融资券分别成交 278.55 亿元、3,395.72 亿

元、3,008.24 亿元、1,831.67 亿元，较前一周分别上升 16.55%，上升 30.66%，上升 19.16%，上升 22.13%。 
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图 14  债券周成交量与信用债成交占比 图 15  主要信用品种周成交量走势 

  

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 

2. 10 年期国债上升 0.13BP 至 2.26%，利率债多数收益率下降，信用债长端收益率较短端降幅更大 

上周中债国债到期收益率收于 1.59%至 2.48%之间，各期限品种到期收益率变化幅度在-2.43BP 至

0.16BP 之间。其中 7 年期期限品种下行幅度最大，为 2.43BP，3 年期期限品种上行幅度最大，为 0.16BP。

中债国开债到期收益率收于 1.78%至 2.56%之间，各期限品种到期收益率变化幅度在-3.53BP 至 1.05BP 之

间。其中 3 年期期限品种下行幅度最大，为 3.53BP，10 年期期限品种上行幅度最大，为 1.05BP。 

图 16  中债国债到期收益率期限结构 图 17  中债国开债到期收益率期限结构 

  

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 

上周 AAA 级中债企业债到期收益率收于 2.03%至 2.52%之间，各期限品种到期收益率变化幅度在-

4.12BP 至 0.79BP 之间。其中 10 年期期限品种下行幅度最大，为 4.12BP，1 年期期限品种上行幅度最大，

为 0.79BP。AAA 级中债中短期票据到期收益率收于 1.96%至 2.53%之间，各期限品种到期收益率变化幅度
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在-4.13BP 至 1.35BP 之间。其中 10 年期期限品种下行幅度最大，为 4.13BP，9 个月期期限品种上行幅度最

大，为 1.35BP。 

图 18  AAA 中债企业债到期收益率期限结构 图 19  AAA 中债中短期票据到期收益率期限结构 

  

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 

具体来看信用债主要券种的利差情况： 

1 年期 AAA 级别中债中短期票据上周平均到期收益率为 2.05%，较前一周上行 1BP，平均利差为 27BP，

较前一周扩大 2BP；3 年 AAA 中短期票据上周平均到期收益率为 2.17%，较前一周下行 1BP，平均利差为

16BP，较前一周扩大 1BP。 

5 年期 AAA 级别中债中短期票据上周平均到期收益率为 2.3%，较前一周下行 2BP，平均利差为 22BP，

较前一周扩大 0.12BP；7 年期 AAA 级别企业债上周平均到期收益率为 2.41%，较前一周下行 3BP，平均利

差为 15BP，较前一周收窄 1BP。 

图 20  中债中短期票据到期收益率及利差走势图 

（1 年期 AAA 级）（周度） 

图 21  中债中短期票据到期收益率及利差走势图 

（3 年期 AAA 级）（周度） 

  

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 
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图 22  中债中短期票据到期收益率及利差走势图 

（5 年期 AAA 级）（周度） 

图 23  中债企业债到期收益率及利差走势图 

（7 年期 AAA 级）（周度） 

  

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 

3. 上周 1 年和 3 年期城投收益率上行， 5 年期城投收益率继续下降 

上周城投债收益率表现上，AAA、AA+、AA 和 AA-级 1 年期中债城投债收益率分别收于 2.05%、2.1%、

2.16%和 2.29%，较前一周变化 2BP、1BP、1BP 和 2BP；AAA、AA+、AA 和 AA-级 3 年期城投债收益率

分别变化 2.2%、2.25%、2.3%和 2.66%，较前一周变化 2BP、1BP、1BP 和 0BP；AAA、AA+、AA 和 AA-

级 5 年期城投债收益率分别变化 2.31%、2.37%、2.44%和 3.35%，较前一周变化-2BP、-2BP、-2BP 和-8BP。

从收益率历史分位来看（自 2012 年 1 月起），上述期限中 AAA、AA+、AA 等级城投到期收益率所处的历

史分位较上周涨跌不一，分位数在 0%至 2%区间；AA-等级城投收益率历史分位数在 0%至 0.3%区间，其中

1 年期 AA-级历史分位数最高，为 0.3%。 
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图 24  中债城投到期收益率走势图 

（3 年期） 

图 25  中债城投到期收益率分位数走势图 

（3 年期） 

  

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 

四、评级调整与违约 

1. 上周非金融企业债券有 12 个评级调整  

上周（2024/6/17--2024/6/23）非金融企业债券有 11 家主体涉及 12 个评级调整。主体申万行业为电子和

化工等行业，主要涉及可转债主体和债项评级调低，具体信息详见附表。 

2. 上周发生 2 起信用风险事件 

上周发生 1 起信用风险事件，涉及主体 1 家：国美电器有限公司公告（20 国美 01，实质性违约）、旭辉

集团股份有限公司（22 旭辉 01，展期）。 

3. 上周有 3 件信用风险事件有更新进度 

上周有 3 起信用风险事件有更新进度，涉及主体 3 家：上海世茂建设有限公司（19 世茂 03，未能按期

偿付本金）、广州富力地产股份有限公司（16 富力 04，展期）、武汉当代科技产业集团股份有限公司（18 当

代 02，未能支付当期利息）。 
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附表 1：上周评级调整一览表（2024/6/17--2024/6/23） 

发行人 债券名称 调级日期 
债券类

型 

评级机

构 

最新评级 上次评级 

主体 债项 展望 主体 债项 展望 

游族网络股份

有限公司 
游族转债 6 月 20 日 可转债 

中诚信

国际 
AA- AA- 稳定 AA AA - 

闻泰科技股份

有限公司 
闻泰转债 6 月 20 日 可转债 

中诚信

国际 
AA AA 稳定 AA+ AA+ 稳定 

维尔利环保科

技集团股份有

限公司 

维尔转债 6 月 20 日 可转债 
联合资

信 
A- A- 负面 A+ A+ 负面 

宁夏晓鸣农牧

股份有限公司 
晓鸣转债 6 月 19 日 可转债 

联合资

信 
A A 稳定 A+ A+ 稳定 

南京泉峰汽车

精密技术股份

有限公司 

泉峰转债 6 月 21 日 可转债 
中诚信

国际 
A+ A+ 稳定 AA- AA- 稳定 

灵康药业集团

股份有限公司 
灵康转债 6 月 18 日 可转债 

东方金

诚 
A- A- 稳定 A+ A+ 稳定 

江苏百川高科

新材料股份有

限公司 

百川转 2 6 月 20 日 可转债 
上海新

世纪 
A+ A+ 稳定 AA- AA- 稳定 

江苏百川高科

新材料股份有

限公司 

百川转债

(退市) 
6 月 20 日 可转债 

上海新

世纪 
A+ AA- 稳定 AA- AA- 稳定 

杭州申昊科技

股份有限公司 
申昊转债 6 月 20 日 可转债 

东方金

诚 
A A 稳定 A+ A+ 稳定 

北京科蓝软件

系统股份有限

公司 

科蓝转债 6 月 21 日 可转债 
东方金

诚 
A+ A+ 稳定 AA- AA- 稳定 

北京北陆药业

股份有限公司 
北陆转债 6 月 19 日 可转债 

东方金

诚 
A A 稳定 A+ A+ 稳定 

上海南房(集

团)有限公司 
21 沪房 01 6 月 19 日 公司债 

上海新

世纪 
AA AA 稳定 AA AA 稳定 

数据来源：Wind  中证鹏元整理 
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附表 2：上周信用风险统计表（2024/6/17--2024/6/23） 

债券简称 
债券

类型 

发行人/

实际债务

人 

发行时

增信方

式 

事件发生

时间 
原到期日 信用事件发生情况简介 

事件

类型 

20 国美 01 

公募

公司

债 

国美电器

有限公司

公告 

无 2024/06/17 2026/6/15 

公司未能如期支付当期利息。

后续，公司将主要通过降本增

效、积极与金融机构协商展期

续贷、盘活资产回收资金、引

入战略投资人等方式增加偿债

资金来源，力争早日清偿债券

本金及利息。 

实质

性违

约 

22 旭辉 01 

公募

公司

债 

旭辉集团

股份有限

公司 

无 2024/06/27 2026/6/27 

2024 年 6 月 18 日表决日终，

持有人会议通过《关于调整本

期债券兑付安排、增加增信保

障措施的议案》《关于同意增

加 60 个工作日宽限期的议

案》。 

展期 

数据来源：Wind  中证鹏元整理 

附表 3：上周违约债券跟踪统计表（2024/6/17--2024/6/23） 

债券简称 债券类型 
发行人/原始

权益人 

首次风险事

件发生时间 

最新事件时

间 
信用事件跟踪 

19 世茂 03 
公募公司

债 

上海世茂建

设有限公司 
2022/11/11 2024/06/15 

2022 年 11 月持有人会议通过展

期协议，本金展期 2 年至 2024 年

11 月 11 日，当期利息分期支付。 

2023 年 3 月 15 日持有人会议通

过兑付调整安排，本金兑付日调

整为 2027 年 9 月 15 日。 

2024 年 6 月，世茂建设境内债本

息兑付再展期方案未获通过，原

定于 2024 年 6 月 15 日支付的首

期本金分期 2%未能按期偿付。 
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16 富力 04 
公募公司

债 

广州富力地

产股份有限

公司 

2022/04/07 2024/06/17 

2022 年 3 月持有人会议通过展期

协议，本金展期一年且分期支付。 

2022 年 7 月 6 日，持有人会议通

过展期调整方案。 

2022 年 9 月，公司对境内 8 只债

券进行统一展期。 

2024 年 6 月持有人会议通过展期

协议，年内三期（6 月、9 月和 12

月）应付各 10%本金分期宽限至

25 年 3 月 16 日。 

18 当代 02 
公募公司

债 

武汉当代科

技产业集团

股份有限公

司 

2022/06/20 2023/06/20 

2022 年 6 月持有人会议通过展期

协议，当期利息展期 1 年。 

2023 年 6 月，同意本期债券兑付

日及两年利息展期至 2024 年 6月

20 日。 

2024 年 6 月，持有人会议未能通

过兑付变更方案，发行人未能按

照展期协议支付当期本息。 

数据来源：Wind  中证鹏元整理  
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