
 

 

信用债市场周报   2024 年 7 月 29 日 

支持优质企业借用中长期外债，信用债和城

投债发行规模环比分别上升 34%和 24%  

2024 年第 29 期（总第 796 期） 

 

目 录 

主要内容 

 债市要闻 

 发改委、财政部：安排 3000 亿元超长期特别国债资金加大

对设备更新和以旧换新的支持力度 

 发改委：支持各类所有制的优质企业借用外债 

 30 年期超长期特别国债票面利率降至 2.47% 

 一级市场 

 上周非金融企业信用债发行规模环比上升，除了企业债和私

募债净偿还，其他主要品种均呈现净融资，城投发行上升

24%，净融资额转正，地产债发行下降 5%，净融资转负。 

 上周私募公司债、公募公司债、中票和短融发行利率、利差

涨跌互现。 

 二级市场 

 债券成交量较前一周上升 41.42%。其中信用债成交额占比

为 13.47%，较前一周下降 2.55%。 

 10 年期国债下降 6.7BP 至 2.19%，各期限信用债和利率债

收益率基本均下降。 

 上周城投收益率整体下降，偏长端城投收益率更低。 

 评级调整与违约 

 上周非金融企业债券有 22 个评级调整。 

 上周有 1 起信用风险事件。 

 上周无信用风险事件有更新进度。 

摘要 

债市要闻                     

1 

2 

一级市场 3 

二级市场 8 

评级调整与违约 11 

研究发展部 

李席丰  孙丽  研究员 

lixf@cspengyuan.com   

更多研究报告请关注“中证鹏元”

微信公众号。 

 

 

独立性声明： 

本报告所采用的数据均来自合

规渠道，通过合理分析得出结论，

结论不受其它任何第三方的授意、

影响，特此声明。 

mailto:lixf@cspengyuan.com


                                                    债券市场周报 

 
请务必阅读正文之后的免责声明 

2 

 

一、 债市要闻  

1.发改委、财政部：安排 3000 亿元超长期特别国债资金加大对设备更新和以旧换新的支持力度 

7 月 25 日，发改委和财政部联合印发《关于加力支持大规模设备更新和消费品以旧换新的若干措施》

的通知，统筹安排 3000 亿元左右超长期特别国债资金，加力支持大规模设备更新和消费品以旧换新。在加

大设备更新支持力度上，优化设备更新项目支持方式，安排超长期特别国债大规模设备更新专项资金加大

对设备更新的支持力度。在工业、环境基础设施、交通运输、物流、教育、文旅、医疗等领域设备更新以及

回收循环利用的基础上，将支持范围扩大到能源电力、老旧电梯等领域设备更新以及重点行业节能降碳和

安全改造。统筹考虑不同领域特点，降低超长期特别国债资金申报门槛，不再设置“项目总投资不低 1 亿元”

要求，支持中小企业设备更新。在加力支持消费品以旧换新上，支持地方提升消费品以旧换新能力，直接安

排超长期特别国债资金，用于支持地方自主提升消费品以旧换新能力。严格管理超长期特别国债资金，不得

用于平衡地方预算、偿还地方政府债务、地方“三保”，不得通过举债筹集配套资金。 

2.发改委：支持各类所有制的优质企业借用外债 

7 月 23 日，发改委印发《关于支持优质企业借用中长期外债  促进实体经济高质量发展的通知》，以优

化优质企业中长期外债管理，简化审核要求和流程，完善相应事中事后监管，在有效提升企业跨境投融资便

利化的同时，切实防范企业外债风险。其中指出，优质企业可提交包含子公司在内的计划性合并外债额度申

请，实现一次申请、分次使用；申请借用国际商业贷款或境外发行债券欠缺部分材料的，可适当“容缺办理”； 

持续做好优质企业外债融资的支持和服务，广泛支持各类所有制的优质企业借用外债，并将根据内外部环

境变化，适时调整优质企业界定标准；鼓励各地方主动服务，积极支持和指导区域内优质企业合理开展中长

期外债融资、提高资金使用效益。此举有助于我国进一步有效利用外资、扩大双向开放，对于促进国际收支

平衡、维护经济金融发展稳定、加快构建新发展格局具有重要意义。 

3.30 年期超长期特别国债票面利率降至 2.47% 

7 月 24 日，财政部发行 550 亿元 30 年期 2024 年超长期特别国债（四期），票面利率通过竞争性招标确

定为 2.47%，贴近当天 30 年期中债国债到期收益率。对比同为 30 年期的超长期特别国债（二期）发行结

果，本期特别国债的票面利率来到更低水平，投资者认购意愿较为强烈。本期特别国债的全场认购倍数和边

际倍数分别为 3.32 和 12.2，显示投资者认购较为踊跃。一般而言，全场倍数反映金融机构投资该国债的意

愿，边际倍数体现市场对边际利率的认可度。 
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二、 一级市场 

1. 上周非金融企业信用债发行规模环比上升，除了企业债和私募债净偿还，其他主要品种均呈现净

融资，城投发行上升 24%，净融资额转正，地产债发行下降 5%，净融资转负 

上周（2024/07/22-2024/07/28)非金融企业信用债净融资 810.30 亿元，由前一周的净偿还 132.65 亿元转

为净融资，发行规模为 3,414.82 亿元，环比上升 34.10%，偿还规模为 2,604.52 亿元，环比减少 2.78%。上

周发债主体评级中，AA+及以上主体级别占比 85%，较前一周减少 1.71 个百分点，其中 AAA、AA+级别主

体分别占比 51.11%、33.89%，较前一周减少 2.74 个百分点、增加 1.02 个百分点。本周有 3 只取消发行或者

推迟发行的非金融企业信用债，规模 13.0 亿元。截止目前，近 2 个月(4 周) 累计有 4 只信用债取消发行，

累计规模 28.0 亿元。 

图 1  信用债净融资额走势图（周度） 图 2 新发主要信用产品主体级别分布（周度） 

  

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 
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图 3  信用债取消和推迟发行规模与数量（周度）  

 

数据来源：Wind  中证鹏元整理  

 

图 4  信用债主要券种发行规模和偿还规模（周度）  

 

数据来源：Wind  中证鹏元整理  

 

分债券类型来看：企业债净偿还 64.40 亿元，较前一周下降 22.12%，其中发行 0.00 亿元，偿还 64.40 亿

元；公募公司债净融资 155.00 亿元，较前一周上升 352.32%，其中发行 546.90 亿元，偿还 391.90 亿元；私

募公司债净偿还 20.91 亿元，由前一周的净融资 134.02 亿元转为净偿还，其中发行 459.70 亿元，偿还 480.61

亿元；短融净融资 492.19 亿元，由前一周的净偿还 432.64 亿元转为净融资，其中发行 1,296.06 亿元，偿还

803.87 亿元；中票净融资 219.87 亿元，较前一周下降 15.88%，其中发行 932.35 亿元，偿还 712.48 亿元；

PPN 净融资 28.86 亿元，由前一周的净偿还 35.33 亿元转为净融资，其中发行 168.31 亿元，偿还 139.45 亿

元。 
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图 5  信用债主要券种净融资规模（周度）  

 

数据来源：Wind  中证鹏元整理  

上周城投债净融资 18.85 亿元，由前一周的净偿还 46.99 亿元转为净融资，发行规模为 885.81 亿元，环

比上升 24.07%，偿还规模为 866.96 亿元，环比增加 13.93%。 

上周地产债净偿还 37.43 亿元，由前一周的净融资 2.27 亿元转为净偿还，发行规模为 136.40 亿元，环

比下降 4.95%，偿还规模为 173.83 亿元，环比增加 23.08%。 

上周国企净融资 756.39 亿元，由前一周的净偿还 92.34 亿元转为净融资，发行规模为 3,262.56 亿元，

环比上升 31.70%，偿还规模为 2,506.17 亿元，环比减少 2.47%。 

上周民企净融资 53.91 亿元，由前一周的净偿还 40.31 亿元转为净融资，发行规模为 152.26 亿元，环比

上升 120.03%，偿还规模为 98.35 亿元，环比减少 10.19%。 

图 6  城投债净融资额走势图（周度） 图 7  地产债净融资额走势图（周度） 

  

据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 
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图 8  国企净融资额走势图（周度） 图 9  民企净融资额走势图（周度） 

  

据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 

2. 上周私募公司债、公募公司债、中票和短融发行利率、利差涨跌互现 

表 1  信用债平均发行利率利差及周变化（周度） 

种类/年限 
利率(%) 利率周变化(BP) 

AAA AA+ AA AAA AA+ AA 

公募公司债 
3 年 2.14   -13   

5 年 2.24 2.70  -15 13  

私募公司债 
3 年 2.28   -     

5 年 2.50 2.57 2.5 -12 9 -   

短融 9 个月 1.97 2.07 2.12 -4 -13 1 

中票 
3 年 2.21 2.52  -9 -  

5 年 2.49 2.73  7 -  

种类/年限 
利差(BP) 利差周变化(BP) 

AAA AA+ AA AAA AA+ AA 

公募公司债 
3 年 25   -7    

5 年 28 75  -8 21   

私募公司债 
3 年 40   -   

5 年 56 62 52.66 -3 17 - 

短融 9 个月 28 37 43 -1 -11 4 

中票 
3 年 32 65  -3 -  

5 年 53 77  14 -  

注：利差：发行利率-同期限国开债收益率；利率利差取均值，取债项评级。 

数据来源：Wind  中证鹏元整理  

具体看各券种的主要年限等级的利率利差情况： 

3 年期 AAA 级别公募公司债平均发行利率为 2.14%，平均利差为 25 个 BP，较前一周分别下行 13 个
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BP、收窄 7 个 BP。3 年期 AAA 级别私募公司债平均发行利率为 2.28%，平均利差为 40 个 BP。 

9 个月 AAA 级别短融平均发行利率为 1.97%，平均利差为 28 个 BP，较前一周分别下行 4 个 BP、收窄

1 个 BP。3 年期 AAA 级别中期票据平均发行利率为 2.21%，平均利差为 32 个 BP，较前一周分别下行 9 个

BP、收窄 3 个 BP。 

 

图 10  公募公司债发行利率及利差走势图（周度） 

（3 年期 AAA 级） 

图 11  私募公司债发行利率及利差走势图（周度） 

（3 年期 AAA 级） 

  

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 

 

图 12  短融发行利率及利差走势图（周度） 

（9 个月 AAA 级） 

图 13  中票发行利率及利差走势图（周度） 

（3 年期 AAA 级） 

  

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 
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三、二级市场 

1. 债券成交量较前一周上升 41.42%。其中信用债成交额占比为 13.47%，较前一周下降 2.55% 

上周债券总成交 96,884.20 亿元，较前一周上升 41.42%。其中信用债成交额占比为 13.47%，较前一周

下降 2.55%。主要信用品种中，企业债、公司债、中期票据、短期融资券分别成交 300.18 亿元、2,955.71 亿

元、3,339.52 亿元、1,763.87 亿元，较前一周分别上升 14.67%，上升 4.31%，上升 31.74%，上升 51.50%。 

图 14  债券周成交量与信用债成交占比 图 15  主要信用品种周成交量走势 

  

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 

2. 10 年期国债下降 6.7BP 至 2.19%，各期限信用债和利率债收益率基本均在下降 

上周中债国债到期收益率收于 1.48%至 2.42%之间，各期限品种到期收益率变化幅度在-6.91BP 至-

4.96BP 之间。其中 7 年期期限品种下行幅度最大，为 6.91BP，1 年期期限品种下行幅度最小，为 4.96BP。

中债国开债到期收益率收于 1.69%至 2.46%之间，各期限品种到期收益率变化幅度在-9.09BP 至-5.06BP 之

间。其中 5 年期期限品种下行幅度最大，为 9.09BP，1 年期期限品种下行幅度最小，为 5.06BP。 

上周 AAA 级中债企业债到期收益率收于 1.95%至 2.37%之间，各期限品种到期收益率变化幅度在-

10.09BP 至-4.05BP 之间。其中 10 年期期限品种下行幅度最大，为 10.09BP，1 年期期限品种下行幅度最小，

为 4.05BP。AAA 级中债中短期票据到期收益率收于 1.9%至 2.37%之间，各期限品种到期收益率变化幅度在

-10.09BP 至 0.02BP 之间。其中 10 年期期限品种下行幅度最大，为 10.09BP，3 个月期期限品种上行幅度最

大，为 0.02BP。 
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图 16  中债国债到期收益率期限结构 图 17  中债国开债到期收益率期限结构 

  

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 

 

图 18  AAA 中债企业债到期收益率期限结构 图 19  AAA 中债中短期票据到期收益率期限结构 

  

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 

具体来看信用债主要券种的利差情况： 

1 年期 AAA 级别中债中短期票据上周平均到期收益率为 1.99%，较前一周下行 2BP，平均利差为 29BP，

较前一周扩大 1BP；3 年 AAA 中短期票据上周平均到期收益率为 2.05%，较前一周下行 6BP，平均利差为

17BP，较前一周扩大 1BP。 

5 年期 AAA 级别中债中短期票据上周平均到期收益率为 2.19%，较前一周下行 7BP，平均利差为 24BP，

较前一周扩大 1BP；7 年期 AAA 级别企业债上周平均到期收益率为 2.25%，较前一周下行 6BP，平均利差

为 13BP，较前一周扩大 1BP。 
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图 20  中债中短期票据到期收益率及利差走势图 

（1 年期 AAA 级）（周度） 

图 21  中债中短期票据到期收益率及利差走势图 

（3 年期 AAA 级）（周度） 

  

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 

 

图 22  中债中短期票据到期收益率及利差走势图 

（5 年期 AAA 级）（周度） 

图 23  中债企业债到期收益率及利差走势图 

（7 年期 AAA 级）（周度） 

  

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 

3. 上周城投收益率整体下降，偏长端城投收益率更低 

上周城投债收益率表现上，AAA、AA+、AA 和 AA-级 1 年期中债城投债收益率分别收于 1.97%、2.02%、

2.07%和 2.18%，较前一周变化-4BP、-4BP、-4BP 和-3BP；AAA、AA+、AA 和 AA-级 3 年期城投债收益

率分别变化 2.06%、2.11%、2.16%和 2.44%，较前一周变化-7BP、-7BP、-7BP 和-5BP；AAA、AA+、AA 和 

AA-级 5 年期城投债收益率分别变化 2.16%、2.2%、2.25%和 2.98%，较前一周变化-9BP、-9BP、-10BP 和-

11BP。从收益率历史分位来看（自 2012 年 1 月起），上述期限中 AAA、AA+、AA 等级城投到期收益率所
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处的历史分位较上周均下降，分位数在 0%至 0.9%区间； AA-等级城投收益率历史分位数在 0%至 0%区间，

为历史极低位置。 

图 24  中债城投到期收益率走势图 

（3 年期） 

图 25  中债城投到期收益率分位数走势图 

（3 年期） 

  

数据来源：Wind  中证鹏元整理 数据来源：Wind  中证鹏元整理 

四、评级调整与违约 

1. 上周非金融企业债券有 22 个评级调整  

上周（2024/7/22--2024/7/28）非金融企业债券有 6 家主体涉及 22 个评级调整。主体申万行业分别为综

合和采掘，主要涉及主体评级调高和债项评级调高等，具体信息详见附表。 

2. 上周有 1 起信用风险事件 

上周发生 1 起信用风险事件，涉及主体 1 家：旭辉集团股份有限公司（21 旭辉 02，展期）。 

3. 上周无信用风险事件有更新进度 

上周无信用风险事件有更新进度。 
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附表 1：上周评级调整一览表（2024/7/22--2024/7/28） 

发行人 债券名称 调级日期 
债券

类型 

评级

机构 

最新评级 上次评级 

主体 债项 展望 主体 债项 展望 

九江市城市发展

集团有限公司 

22 九江城

发 MTN001 
7 月 26 日 

中期

票据 

东方

金诚 
AAA   稳定 AA+   稳定 

九江市城市发展

集团有限公司 

20 九江城

发 PPN002 
7 月 26 日 

定向

工具 

东方

金诚 
AAA   稳定 AA+   稳定 

九江市城市发展

集团有限公司 

23 九江城

发 MTN001 
7 月 26 日 

中期

票据 

东方

金诚 
AAA   稳定 AA+   稳定 

九江市城市发展

集团有限公司 

20 九江城

发 PPN001 
7 月 26 日 

定向

工具 

东方

金诚 
AAA   稳定 AA+   稳定 

九江市城市发展

集团有限公司 
22 九江 02 7 月 26 日 

公司

债 

东方

金诚 
AAA   稳定 AA+   稳定 

九江市城市发展

集团有限公司 

21 九江城

发 PPN001 
7 月 26 日 

定向

工具 

东方

金诚 
AAA   稳定 AA+   稳定 

中国十七冶集团

有限公司 

23 中十七

冶 MTN001 
7 月 26 日 

中期

票据 

中诚

信国

际 

AAA AAA 稳定 AA+ AA+ 稳定 

九江市城市发展

集团有限公司 
22 九江 01 7 月 26 日 

公司

债 

东方

金诚 
AAA   稳定 AA+   稳定 

中荆投资控股集

团有限公司 
22 中荆 01 7 月 25 日 

公司

债 

中诚

信国

际 

AA+   稳定 AA   稳定 

中荆投资控股集

团有限公司 
G23 中荆 3 7 月 25 日 

公司

债 

中诚

信国

际 

AA+ AAA 稳定 AA AAA 稳定 

中荆投资控股集

团有限公司 
G23 中荆 2 7 月 25 日 

公司

债 

中诚

信国

际 

AA+ AAA 稳定 AA AAA 稳定 

中荆投资控股集

团有限公司 
23 中荆 01 7 月 25 日 

公司

债 

中诚

信国

际 

AA+ AAA 稳定 AA AAA 稳定 

中荆投资控股集

团有限公司 

24 中荆

PPN001 
7 月 25 日 

定向

工具 

中诚

信国

际 

AA+   稳定 AA   稳定 

中荆投资控股集

团有限公司 
22 中荆 02 7 月 25 日 

公司

债 

中诚

信国

际 

AA+ AAA 稳定 AA AAA 稳定 
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陕西榆林能源集

团有限公司 

24 榆林能

源 CP001 
7 月 24 日 

短期

融资

券 

上海

新世

纪 

AAA   稳定 AA+   稳定 

陕西榆林能源集

团有限公司 

23 榆林能

源 CP004 
7 月 24 日 

短期

融资

券 

上海

新世

纪 

AAA   稳定 AA+   稳定 

陕西榆林能源集

团有限公司 
22 榆能 02 7 月 24 日 

公司

债 

上海

新世

纪 

AAA   稳定 AA+   稳定 

陕西榆林能源集

团有限公司 

20 榆林能

源 MTN002 
7 月 24 日 

中期

票据 

上海

新世

纪 

AAA   稳定 AA+   稳定 

陕西榆林能源集

团有限公司 

24 榆林能

源 MTN001 
7 月 24 日 

中期

票据 

上海

新世

纪 

AAA   稳定 AA+   稳定 

陕西榆林能源集

团有限公司 
22 榆能 01 7 月 24 日 

公司

债 

上海

新世

纪 

AAA   稳定 AA+   稳定 

陕西水务发展集

团有限公司(原

债务主体: 陕西

省水务集团有限

公司) 

20 陕西水

务 MTN001 
7 月 26 日 

中期

票据 

联合

资信 
AAA AAA 稳定 AAA AA 稳定 

郑州煤炭工业

(集团)有限责任

公司 

15 郑煤

MTN001 
7 月 25 日 

中期

票据 

大公

国际 
BB+ BB+ 负面 BBB- BBB- 负面 

数据来源：Wind  中证鹏元 

附表 2：上周信用风险统计表（2024/7/22--2024/7/28） 

债券简称 
债券

类型 

发行人/

实际债务

人 

发行时

增信方

式 

事件发生

时间 
原到期日 信用事件发生情况简介 

事件

类型 

21 旭辉 02 

公募

公司

债 

旭辉集团

股份有限

公司  

无 2024/07/22 2026/7/22 

2024 年 7 月 18 日，持有人会

议通过展期协议。将本期债券

登记回售和未登记回售的部分

兑付日统一调整为 2027年 7月

22 日。 

展期 

数据来源：Wind  中证鹏元 
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附表 3：上周违约债券跟踪统计表（2024/7/22--2024/7/28） 

无  
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