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加强对信用评级统一监管，完善信用评级业务评价体

系——两协会发布《债券市场信用评级机构联合市场

化评价办法》 

主要内容： 

3 月 22 日，交易商协会和证券业协会联合发布了《债券市场信用评级机

构联合市场化评价办法》，完善了信用评级业务评价体系，推动信用评级机

构提高评级质量和市场服务水平，这是对相关监管要求的进一步贯彻落实，

也体现了推进债券市场互联互通、加强监管部门间的联动机制，凝聚监管合

力。 

评价指标体系以评级质量为核心，以投资人服务水平为主要参考点，兼

顾合规情况和业务素质等，包括业务基础评价、市场成员评价和监管自律评

价三类指标，并设置加分项和减分项。 

与此前的《非金融企业债务融资工具信用评级机构业务市场评价标准》

相比，主要有以下变化：突出了评价指标体系中评级质量的核心地位和投资

人服务的导向性；增加了对合规管理、数据库建设、市场竞争力的评价；增

加了加分项，明确具体的加分标准，并细化了减分项标准；取消了主承销商

评价，降低专家评价权重，增加监管机构评价和自律组织评价。 

近年来，随着相关监管要求逐步落实，评级行业高质量发展持续推进。

在行业高质量发展的新形势和新要求下，信用评级机构将持续全面提升评级

质量和服务水平，助力债券市场和实体经济的高质量发展。 
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3 月 22 日，交易商协会和证券业协会联合发布了《债券市场信用评级机构联合市场化评价办法》（以

下简称《评价办法》），完善了信用评级业务评价体系，推动信用评级机构提高评级质量和市场服务水平，

这是对《信用评级业管理暂行办法》、《证券市场资信评级业务管理办法》、《关于促进债券市场信用评级

行业健康发展的通知》等监管要求的进一步贯彻落实。此外，本次两大自律组织联合发布《评价办法》也体

现了推进债券市场互联互通、加强监管部门间的联动机制，凝聚监管合力。 

此前在 2019 年，交易商协会和证券业协会首次联合对信用评级机构开展了市场化评价工作，《评价办

法》发布后，确立了联合评价的工作机制，明确了具体的评价指标，为今后更高质量地开展债券市场信用评

级机构联合市场化评价提供了指导。 

一、《评价办法》确立了联合评价的工作机制，设置了以评级质量为核心，以投

资人服务水平为主要参考点，兼顾合规情况和业务素质等的评价指标体系 

信用评级机构市场化评价面向经交易商协会注册从事银行间债券市场信用评级业务的机构，以及经证

监会备案从事证券市场资信评级业务的机构开展，根据业务表现、市场成员及监管自律反馈材料对评级机

构的评级质量、合规执业、服务水平等情况进行评价。 

评价指标体系方面，落实《关于促进债券市场信用评级行业健康发展的通知》中关于“建立健全以评级

质量为核心、以投资者为导向的市场化评价评估体系”的要求，以评级质量为核心，以投资人服务水平为主

要参考点，兼顾合规情况和业务素质等。具体评价指标包括业务基础评价（评级质量、机构与人员管理、合

规管理、信息披露管理）、市场成员评价（投资人评价、专家评价）和监管自律评价（监管机构评价、自律

组织评价、市场基础设施）三类，并设置加分项和减分项。 

与此前的《非金融企业债务融资工具信用评级机构业务市场评价标准》相比，主要有以下变化： 

其一，突出了评价指标体系中评级质量的核心地位和投资人服务的导向性。评价指标中，评级质量评

价分数占比 33%，投资人评价分数占比 24%，其中评级质量评价包括违约率检验、级别调整情况、级别分布

区分度、利差分析、跟踪评级及时性，与此前的《非金融企业债务融资工具信用评级机构业务市场评价标

准》相比，增加了对违约率检验、评级区分度、更换信用评级机构后上调评级结果等的重点关注。 

其二，增加了对合规管理、数据库建设、市场竞争力的评价，强化评级机构合规建设，鼓励信息化建设，

利用大数据、机器学习等科技化手段，实现评级质量和管理运营效率的实质性提升。 

其三，增加了加分项，明确具体的加分标准，并细化了减分项标准。加分项鼓励评级机构服务国家战略、

开展创新产品或国家支持企业的评级业务、积极走出去拓展国际市场业务。 
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其四，取消了主承销商评价，降低专家评价权重，增加监管机构评价和自律组织评价。 

评价开展方式上，遵循债券市场互联互通原则，交易商协会和证券业协会成立工作组，采用主办、协办

机制，主办单位一家且每年轮换，联合开展评价工作。评价结果方面，对评级机构进行统一排序，分为一、

二、三、四类。同时，《评价办法》提到，两家协会根据自律管理需要另行制定评价结果使用方案，加强评

价结果使用。 

二、顺应新形势，评级机构将持续致力于提升评级质量和服务水平 

近年来，随着《信用评级业管理暂行办法》《关于促进债券市场信用评级行业健康发展的通知》等监管

要求逐步落实，评级行业高质量发展持续推进。为适应新发展阶段的需要，2023 年以来，交易商协会、证

券业协会充分发挥自律管理作用，推进信用评级领域自律规则、业务规范的更新，优化自律规则体系，促进

行业规范发展。此次两协会联合发布《评价办法》是对评级机构市场化评价规则的更新完善，强化市场监督

约束力度，将推动评级机构进一步提升执业质量和市场服务水平。 

在行业高质量发展的新形势和新要求下，信用评级机构将不断完善公司治理和内部控制机制，依法合规

开展信用评级业务；夯实评级技术，优化模型的区分度和风险识别能力；提升透明度，做好信息披露和交流

工作；加强信息化建设，切实推进科技赋能评级；进一步提升投资者服务水平；务实发展国际评级业务。持

续全面提升评级质量和服务水平，助力债券市场和实体经济的高质量发展。 
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