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2024 年二季度末信用等级集中度和区分度统计报告 

主要内容： 

根据监管法规要求及中证鹏元《评级结果质量检验制度》，公司定期开展

评级结果质量检验工作，并披露相关报告。本报告通过统计信用等级集中度和

区分度来检验评级结果的质量。 

信用等级集中度和区分度的统计分析对象为具有有效信用等级的金融债

券、非金融企业债务融资工具（不含企业资产支持证券）、企业债券、公司债

券的发行主体、担保主体及已披露的主动评级主体。同时分以下三大类进行分

项统计分析：（1）非金融企业个体信用状况和最终信用级别；（2）金融企业

个体信用状况和最终信用级别；（3）非金融企业债务融资工具（不含企业资

产支持证券）发行主体、担保主体个体信用状况和最终信用级别
1
。 

主要统计结论： 

统计结果显示：2024 年第二季度末，纳入统计范围的 1176 家中证鹏元所

评主体的个体信用状况、最终信用级别均呈类正态分布。集中度方面，个体

信用状况的 CR1 为 22.36%，不存在单一集中的情况，CR3 和 CR5 分别为

61.05%和 85.20%，集中度较为合理；最终信用级别的 CR1 为 44.90%，CR3

为 81.46%，CR5 为 96.43%，集中度相对合理。区分度方面，个体信用状况

有效子级数量达到 6 个，区分度较好；最终信用级别有效子级数量为 4 个。 

 

  

 
1
 该分类下不含主动评级。 

mailto:qinzih@cspengyuan.com
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一、评级分布统计方法及检验范围说明 

集中度分析主要使用集中比率（Concentration Ratio）来进行，即主要使用 CRn 指数 (具体为

CR1/CR3/CR5)。其中，CR1 为占比最大的一个信用等级子级的比率；CR3 为占比前三大的信用等级子级的

比率和；CR5 为占比前五大的信用等级子级的比率和。包括对个体信用状况和最终信用级别集中度的分析。 

区分度分析是统计数量占比超过 5%的信用等级子级数量，子级数量越多认为级别区分度越好。包括对

个体信用状况和最终信用级别区分度的分析。 

信用等级集中度和区分度的分析对象为具有有效信用等级的金融债券、非金融企业债务融资工具（不含

企业资产支持证券）、企业债券、公司债券的发行主体、担保主体及已披露的主动评级主体。除总体样本统

计外，还按统计对象分为以下三大类进行分类统计： 

（1）非金融企业个体信用状况和最终信用级别； 

（2）金融企业个体信用状况和最终信用级别； 

（3）非金融企业债务融资工具（不含企业资产支持证券）。 

二、集中度分析 

1. 总体样本统计 

2024 年二季度末，中证鹏元具有有效信用等级的金融债券、非金融企业债务融资工具（不含企业资产

支持证券）、企业债券、公司债券的发行主体、担保主体及已披露的主动评级主体合计 1176 家。从个体信

用状况的统计结果来看，CR1 为 22.36%，不存在单一集中的情况；CR3 和 CR5 分别为 61.05%和 85.20%，

集中度较为合理。从最终信用级别的统计结果来看，CR1 为 44.90%，CR3 为 81.46%，CR5 为 96.43%，集

中度相对合理。 

表 1  1176 家企业个体信用状况集中比率分析 

统计期间 CR1 CR3 CR5 

2024年 

第二季度末 

占比最大的子级为

aa-，比率为 22.36%。 

占比前三大的子级依次为

aa-、 a+、 a，比率分别为

22.36%、21.43%、17.26%，合

计为 61.05%。 

占比前五大的子级依次为

aa-、a+、a、aa 和 a-，比率分

别 为 22.36% 、 21.43% 、

17.26%、14.29%和 9.86%，合

计为 85.20%。 

资料来源：中证鹏元整理 
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图 1  1176 家企业 2024 年第二季度末个体信用状况分布 

 

资料来源：中证鹏元整理 

 

表 2  1176 家企业最终信用级别集中比率分析 

统计期间 CR1 CR3 CR5 

2024年 

第二季度末 

占比最大的子级为

AA，比率为 44.90%。 

占比前三大的子级依次为

AA、AA+、AA-，比率分别为

44.90%、21.34%、15.22%，合

计为 81.46%。 

占比前五大的子级依次为

AA、AA+、AA-、AAA 和 A+，

比率分别为 44.90%、21.34%、

15.22%、10.03%和 4.93%，合

计为 96.43%。 

资料来源：中证鹏元整理 
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图 2  1176 家企业 2024 年第二季度末最终信用级别分布 

 

资料来源：中证鹏元整理 

 

2. 非金融企业统计 

2024 年二季度末，中证鹏元符合统计条件的非金融企业合计 1075 家。从个体信用状况的统计结果来

看，CR1 为 22.33%，不存在单一集中的情况；CR3 和 CR5 分别为 61.67%和 84.74%，集中度较为合理。从

最终信用级别的统计结果来看，CR1 为 47.81%，CR3 为 85.67%，CR5 为 96.09%，集中度相对合理。 

表 3  非金融企业个体信用状况集中比率分析 

统计期间 CR1 CR3 CR5 

2024年 

第二季度末 

占比最大的子级为

a+，比率为 22.33%。 

占比前三大的子级依次为

a+、 aa-、 a，比率分别为

22.33%、21.02%、18.33%，合

计为 61.67%。 

占比前五大的子级依次为

a+、aa-、a、aa 和 a-，比率分

别 为 22.33% 、 21.02% 、

18.33%、12.37%和 10.70%，

合计为 84.74%。 

资料来源：中证鹏元整理 
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图 3  非金融企业 2024 年第二季度末个体信用状况分布 

 

资料来源：中证鹏元整理 

 

表 4  非金融企业最终信用级别集中比率分析 

统计期间 CR1 CR3 CR5 

2024年 

第二季度末 

占比最大的子级为

AA，比率为 47.81%。 

占比前三大的子级依次为

AA、AA+、AA-，比率分别为

47.81%、21.77%、16.09%，合

计为 85.67%。 

占比前五大的子级依次为

AA、AA+、AA-、A+和 AAA，

比率分别为 47.81%、21.77%、

16.09%、5.40%和 5.02%，合

计为 96.09%。 

资料来源：中证鹏元整理 
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图 4  非金融企业 2024 年第二季度末最终信用级别分布 

 

资料来源：中证鹏元整理 

 

3. 金融企业统计 

2024 年二季度末，中证鹏元符合统计条件的金融企业合计 101 家，集中度统计结果如下。从个体信用

状况的统计结果来看，CR1 为 36.63%，CR3 为 83.17%，CR5 为 98.02%，集中度相对合理。从最终信用级

别的统计结果来看，CR1 为 63.37%，CR3 为 94.06%，CR5 为 100.00%。 

表 5  金融企业主体个体信用状况集中比率分析 

统计期间 CR1 CR3 CR5 

2024年 

第二季度末 

占比最大的子级为

aa-，比率为 36.63%。 

占比前三大的子级依次为

aa-、 aa、 a+，比率分别为

36.63%、34.65%、11.88%，合

计为 83.17%。 

占比前五大的子级依次为

aa-、aa、a+、aa+和 a，比率分

别 为 36.63% 、 34.65% 、

11.88%、8.91%和 5.94%，合

计为 98.02%。 

资料来源：中证鹏元整理 
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图 5  金融企业 2024 年第二季度末个体信用状况分布 

 

资料来源：中证鹏元整理 

 

表 6  金融企业最终信用级别集中比率分析表 

统计期间 CR1 CR3 CR5 

2024 年 

第二季度末 

占比最大的子级

为 AAA，比率为

63.37%。 

占比前三大的子级依次为 AAA、

AA+、AA，比率分别为 63.37%、

16.83%、13.86%，合计为 94.06%。 

占比前五大的子级依次为AAA、

AA+、AA、AA-，比率分别为

63.37% 、 16.83% 、 13.86% 、

5.94%，合计为 100.00%。 

注：CR5 占比前四大子级合计已达 100%。 

资料来源：中证鹏元整理 
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图 6  金融企业 2024 年第二季度末最终信用级别分布 

 

资料来源：中证鹏元整理 

 

4. 非金融企业债务融资工具（不含企业资产支持证券）统计 

2024年二季度末，中证鹏元符合统计条件的非金融企业债务融资工具发行主体及担保主体合计163家。

从个体信用状况的统计结果来看，CR1 为 30.06%，不存在单一集中的情况；CR3 和 CR5 分别为 74.85%和

91.41%。从最终信用级别的统计结果来看，CR1 为 35.58%，CR3 为 96.93%，CR5 为 100.00%。 

表 7  非金融企业债务融资工具发行主体及担保主体个体信用状况集中比率分析 

统计期间 CR1 CR3 CR5 

2024年 

第二季度末 

占比最大的子级为

aa-，比率为 30.06%。 

占比前三大的子级依次为

aa-、 aa、 a+，比率分别为

30.06%、24.54%、20.25%，合

计为 74.85%。 

占比前五大的子级依次为

aa-、aa、a+、aa+和 a，比率分

别 为 30.06% 、 24.54% 、

20.25%、9.20%和 7.36%，合

计为 91.41%。 

资料来源：中证鹏元整理 
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图 7  非金融企业债务融资工具发行主体及担保主体 2024 年第二季度末个体信用状况分布 

 

资料来源：中证鹏元整理 

 

表 8  非金融企业债务融资工具发行主体及担保主体最终信用级别集中比率分析 

统计期间 CR1 CR3 CR5 

2024年 

第二季度末 

占比最大的子级为

AA+ ， 比 率 为

35.58%。 

占比前三大的子级依次为

AA+、AA、AAA，比率分别

为 35.58%、32.52%、28.83%，

合计为 96.93%。 

占比前五大的子级依次为

AA+、AA、AAA、AA-，比率

分别为 35.58%、32.52%、

28.83% 、 3.07% ， 合 计 为

100.00%。 

注：CR5 占比前四大子级合计已达 100%。 

资料来源：中证鹏元整理 
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图 8  非金融企业债务融资工具发行主体及担保主体 2024 年第二季度末最终信用级别分布 

 

资料来源：中证鹏元整理 

 

三、区分度分析 

1. 总体样本统计 

2024 年二季度末，符合统计条件的 1176 家企业的个体信用状况有效子级数量达到 6 个，区分度较好；

最终信用级别有效子级数量为 4 个，区分度尚可。 

表 9  1176 家企业个体信用状况区分度分析 

统计期间 占比超 5%的子级 有效子级数量 

2024年 

第二季度末 
aa、aa-、a+、a、a-、bbb+ 6 

资料来源：中证鹏元整理 

表 10  1176 家企业最终信用级别区分度分析 

统计期间 占比超 5%的子级 有效子级数量 

2024年 

第二季度末 
AAA、AA+、AA、AA- 4 

资料来源：中证鹏元整理 

 

2. 非金融企业统计 

2024 年二季度末，符合统计条件 1075 家非金融企业的个体信用状况有效子级数量达到 6 个，区分度较

好；最终信用级别有效子级数量为 5 个，区分度尚可。 
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表 11  非金融企业个体信用状况区分度分析 

统计期间 占比超 5%的子级 有效子级数量 

2024年 

第二季度末 
aa、aa-、a+、a、a-、bbb+ 6 

资料来源：中证鹏元整理 

表 12  非金融企业最终信用级别区分度分析 

统计期间 占比超 5%的子级 有效子级数量 

2024年 

第二季度末 
AAA、AA+、AA、AA-、A+ 5 

资料来源：中证鹏元整理 

 

3. 金融企业统计 

2024 年二季度末，符合统计条件的 101 家金融企业的个体信用状况有效子级数量为 5 个，最终信用级

别有效子级数量为 4 个，区分度尚可。 

表 13  金融企业个体信用状况区分度分析 

统计期间 占比超 5%的子级 有效子级数量 

2024年 

第二季度末 
aa+、aa、aa-、a+、a 5 

资料来源：中证鹏元整理 

表 14  金融企业最终信用级别区分度分析 

统计期间 占比超 5%的子级 有效子级数量 

2024年 

第二季度末 
AAA、AA+、AA、AA- 4 

资料来源：中证鹏元整理 

 

4. 非金融企业债务融资工具（不含企业资产支持证券）统计 

2024 年二季度末，符合统计条件的 163 家非金融企业债务融资工具发行主体及担保主体的个体信用状

况有效子级数量为 5 个，区分度尚可；最终信用级别有效子级数量为 3 个。 

表 15  非金融企业债务融资工具发行主体及担保主体个体信用状况区分度分析 

统计期间 占比超 5%的子级 有效子级数量 

2024年 

第二季度末 
aa+、aa、aa-、a+、a 5 

资料来源：中证鹏元整理 
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表 16  非金融企业债务融资工具发行主体及担保主体最终信用级别区分度分析 

统计期间 占比超 5%的子级 有效子级数量 

2024年 

第二季度末 
AAA、AA+、AA 3 

资料来源：中证鹏元整理 
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观点。本公司可随时更改报告中的内容、意见和预测，且并不承诺提供任何有关变更的通知。 

◼ 本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券的买卖出价。投资者应根据个人投资目标、财

务状况和需求来判断是否使用报告所载之内容和信息，独立做出投资决策并自行承担相应风险。本

公司及其雇员不对使用本报告而引致的任何直接或间接损失负任何责任。 

◼ 本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面同意，本报告不得以任何方式复印、传送或出版作任何用

途。任何机构和个人如引用、刊发本报告，须同时注明出处为中证鹏元，且不得对本报告进行任何有

悖原意的引用、删节和修改。合法取得本报告的途径为本公司网站及本公司授权的渠道，非通过以上

渠道获得的报告均为非法，本公司不承担任何法律责任。 
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