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(40,50] 438.79 0.23% 10 0.01%
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[0,10] 165,867.76 88.46% 105,780 98.62%
(10,20] 12,251.63 6.53% 988 0.92%
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) 4,764.77 2.54% 3,480 3.24%
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ANES) 4,092.59 2.18% 1,927 1.80%
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Wt E R HIB X 3,231.97 1.72% 2,011 1.87%
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H B 1,124.00 0.60% 753 0.70%
&t 187,502.94 100.00% 107,255 100.00%
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	审核-农盈利信2021年第三期不良资产证券化评级--打印稿
	交易概览
	优势
	关注
	一、证券概况
	本期交易存续期间，当期回收款可能不足以支付优先档证券当期应付本息及本期证券应承担的相关税费，从而引发流动性风险。
	风险缓释措施：
	三、基础资产分析
	中证鹏元根据本期交易的交易背景、账户设置、现金流支付机制、信用触发事件等交易结构特点，构建了适用于本期交易的现金流分析及压力测试模型。压力测试的目的是为了评估入池资产在压力条件下所产生的现金流对受评证券本息的覆盖程度，从而检验交易结构的稳健性，最终判断受评证券能否获得目标信用评级。
	结合入池资产特征以及同时期不良信用卡贷款产品的市场相关数据，我们设定如下压力测试因素。
	（1）回收时间后置
	给定资产池整体回收比率，根据受评证券交易结构安排，现金流回款时间越晚，本金得到偿付的时间也越晚，所需支付的证券费用和利息支出就越大。因此，中证鹏元施加回收时间分布后置压力，将除真实回收期外的各期回收金额中占比30%的部分后置3个月。
	（2）利差缩减
	由于市场利率具有不确定性，为保证优先档级别的稳健性，中证鹏元施加发行端利率上浮压力来实现利差缩减的效果。在目标等级为AAAsf时，压力情形下发行端利率整体上浮50BP。
	五、主要参与方分析
	六、法律风险分析
	七、评级结论
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