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主要内容： 

政策与市场观察：人民银行、科技部部署重点地区科技金融服务工作，科创票

据有望进一步加速。 

10 月份发行情况，银行间市场发行信用债券 722 只，发行规模 6,222 亿元，同

比分别下降 4.1%和 9.6%，环比分别下降 3.4%和 17.5%；中期票据发行 3,066

亿元，同环比分别增长 12.9%、27.2%；短融发行规模 2,753 亿元，同环比分别

下降 23.2%、7.2%；定向工具发行 403 亿元，同环比分别下降 31.0%、增长

10.9%；综合 1-10 月份，银行间市场发行信用债券 8,816 只，累计同比增长

5.1%，发行规模 8.17 万亿元，累计同比增长 10.4%。 

净融资方面，10 月份银行间市场信用债净融资 734 亿元，同比下降 34.0%。其

中，中票净融资 1,070 亿元、短融、定向工具分别净偿还 308 亿元、28 亿元。综

合 1-10 月份，银行间市场信用债累计净融资 1.44 万亿元，累计同比增长 175.2%。 

信用等级方面，10 月份银行间信用债主体等级进一步向 AA+级集中，AAA 级、

AA+级、AA 级主体债券数量占比分别为 52.2%、36.1%、11.7%，较上月分别

下降 3.6 pct、上升 3.1pct、上升 0.8pct。 

期限分布方面，10 月份短融和 3 年期中期票据占比回升。1 年期及以下短期限

债券发行规模占比 45.4%，较上月上升 5.9pct。1-3 年期发行规模占比 34.3%，

较上月上升 8.1pct；3-5 年期发行规模占比 18.0%，较上月下降 9.8pct。 

区域融资方面，10 月份北京、江苏、广东分别以发行 1,164 亿元、849 亿元、

716 亿元位于前三位；18 个地区净融资，以广东、内蒙古、河北规模较大；11

个地区净偿还，以天津、湖南、宁夏规模较大。 

行业分布方面，10 月份银行间市场城投债发行 276 只，发行规模 1,569 亿元，

规模占比 25.2%，净融资 29 亿元；产业债发行数量 446 只、发行规模 4,653 亿

元，净融资 705 亿元，以非银金融、食品饮料、房地产行业分别以净融资 386

亿元、148 亿元、130 亿元位于前三。 

发行利差方面，10 月份，无担保中票方面，AAA 级、AA+级发行利差分别为

67BP、102BP，较上月分别扩大 14BP、16BP，AA 级发行利差 103BP，较上月

收窄 6BP；短融方面，AAA 级、AA+级、AA 级发行利差分别为 55BP、77BP、

98BP，较上月分别扩大 3BP、4BP、18BP。 
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一、 政策与市场观察 

1、人民银行、科技部部署重点地区科技金融服务工作，科创票据有望进一步加速 

10 月 16 日，人民银行、科技部联合印发《关于做好重点地区科技金融服务的通知》（以下简称《通知》）

指导和推动北京、长三角、粤港澳大湾区等科技要素密集地区做好科技金融服务。 

《通知》提出，通过整合政策资源、优化投融资机制、提升金融支持强度等措施，推动北京、长三角、

粤港澳大湾区等地区构建适应科技创新的科技金融体制。重点包括完善科技型企业科创属性评价、增强贷

款投放、推动科创票据发行、创新“贷款+外部直投”等新型业务模式，并加强跨机构合作和信息共享。 

2022 年 5 月，交易商市场推出科创票据，为满足不同类型科创企业融资需求，不断创新和优化科创票

据发行机制：2023 年 7 月的推出混合型科创票据，设计具有可转换性或与股权挂钩的科创票据，以及鼓励

金融机构创设科创票据信用风险缓释凭证加大民营、中小科创企业融资支持等措施。目前，科创票据银行间

的发行规模已超过绿色债券，成为银行间市场第一大创新品种。截至 2024 年 10 月，科创票据已累计发行

1,134 只、累计发行金额 10,231 亿元，其中 2024 年 1-10 月，银行间共发行科创票据 540 只，累计同比增长

63.6%，发行规模 4,873.38 亿元，累计同比增长 62.2%。 

图 1  近 1 年银行间科创票据发行情况 

 
资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

二、 银行间债券市场发行分析 

1、10 月份银行间市场发行债券 6,221.66 亿元，中期票据保持增长 

2024 年 10 月份，我国银行间市场共发行非金融企业信用债券（中期票据、短期融资券和定向工具）722

只，同比下降 4.1%、环比下降 3.4%，发行规模 6,221.66 亿元，同比下降 9.6%、环比下降 17.5%。 

分券种看，中期票据发行 335 只、发行规模 3,065.67 亿元，同比分别增长 17.1%和 12.9%，环比分别下

降 6.7%和 27.2%；短期融资券发行 311 只、发行规模 2,753.13 亿元，同比分别下降 17.5%和 23.2%，环比分
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别下降 2.5%和 7.2%；定向工具发行 76 只、发行规模 402.86 亿元，同比分别下降 15.6%和 31.0%，环比分

别增长 10.1%和 10.9%。 

综合 1-10 月份，银行间市场共发行非金融企业信用债券 8,816 只，累计同比增长 5.1%，发行规模 8.17

万亿元，累计同比增长 10.4%。其中，中期票据发行规模 40,550.74 亿元，累计同比增长 61.8% ；短期融资

券发行规模 35,447.77 亿元，累计同比下降 15.8%；定向工具发行规模 5,652.34 亿元，累计同比下降 16.6%。 

表 1  2024 年 1-10 月份银行间市场信用债品种发行概况（单位：只、亿元） 

债券品种 
2024 年 10 月 2024 年 1-10 月 2024 年 10 月环比 2024 年 10 月同比 1-10 月累计同比 

数量 规模 数量 规模 数量 规模 数量 规模 数量 规模 

中期票据 335 3,065.67 4,106 40,550.74 -6.69% -27.23% 17.13% 12.91% 50.24% 61.82% 

短期融资券 311 2,753.13 3,686 35,447.77 -2.51% -7.15% -17.51% -23.16% -19.08% -15.82% 

定向工具 76 402.86 1,024 5,652.34 10.14% 10.85% -15.56% -30.98% -7.16% -16.62% 

合计 722 6,221.66 8,816 81,650.84 -3.35% -17.50% -4.12% -9.59% 5.06% 10.42% 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

图 2  近 1 年银行间市场信用债发行情况 

 
资料来源：Wind，中证鹏元整理 

2.  10 月份银行间信用债净融资 734 亿元，城投债净融资转正 

从净融资情况来看，10 月份银行间市场信用债净融资 734.23 亿元，同比下降 34.0%，由上月负转正。

分券种看，10 月份中期票据净融资 1,070.21 亿元，同比增长 35.1%、环比下降 36.3%；短期融资券净偿还

308.46 亿元，同比下降 223.9%、环比下降 81.1%；定向工具净偿还 27.52 亿元，同比下降 138.6%，环比下

降 93.6%。 

综合 1-10 月份，银行间市场信用债净融资 14,422.69 亿元，累计同比增长 175.2%。其中，中期票据为

累计净融资 16,739.03 亿元，累计同比增长 482.1%；短期融资券累计净偿还 639.96 亿元，累计同比下降

128.8%；定向工具为累计净偿还 1,676.38 亿元，累计同比下降 1291.7%。 
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图 3  近 1 年银行间市场信用债净融资情况 

 
注：总偿还量包括到期、提前兑付、回售；取消规模占比=取消规模/总发行量 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

3.  10 月份银行间信用债主体评级分布向 AA+级集中 

10 月份，银行间信用债券有主体评级的债券占比 99.4%，较上月上升 0.1pct；有债项评级的债券占比

10.8%，较上月下降 0.8pct；其中中票票据为 21.5%，短期融资券为 1.0%，定向工具为 3.9%。有主体评级的

债券中，中高等级主体（AAA 和 AA+级）发行数量占比 88.3%，较上月下降 0.5pct。具体来看，AAA 级主

体发行 375 只，占比 52.2%，较上月下降 3.6pct；AA+级主体发行 259 只，占比 36.1%，较上月上升 3.1 pct；

AA 级主体发行 84 只，占比 11.7%，较上月上升 0.8pct。 

综合 1-10 月份，银行间信用债券有主体评级的债券占比 99.7%，较去年同期下降 0.0pct；有债项评级的

债券占比 12.3%，较去年同期下降 0.5pct；其中中期票据为 24.1%、短期融资券为 0.9%、定向工具为 5.8%。

有主体评级的债券中，中高等级主体发行数量占比 86.7%，较去年同期上升 1.9pct。AAA 级、AA+级、AA

级主体债券占比分别为 52.4%、34.3%、13.3%；与去年同期相比，分别上升 3.2pct、下降 1.3pct、下降 1.9pct。 

图 4  近 1 年银行间市场信用债主体等级分布  
图 5  2024 年 1-10 月份银行间市场信用债主体等

级分布 

 

 

 

注：按发行数量统计，发行时主体评级； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 注：按发行数量统计，发行时主体评级； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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4.  10 月份银行间市场中短期期限债券的占比回升 

10 月份，银行间市场信用债短融和 3 年期中票占比上升。按期限看，1 年期及以下短期限债券 325 只，

占比 45.0%，发行规模 2,822.95 亿元，占比 45.4%，规模占比较上月上升 5.9pct。1-3 年期（含 3 年期）发行

数量 257 只，占比 35.6%，发行规模 2,137.01 亿元，占比 34.3%，规模占比较上月上升 8.1pct；3-5 年期（含

5 年期）发行数量 122 只，占比 16.9%，发行规模 1,119.71 亿元，占比 18.0%，规模占比较上月下降 9.8pct；

5 年期以上的债券发行 18 只，占比 2.5%，发行规模 142.00 亿元，占比 2.3%，规模占比较上月下降 4.2pct。 

综合 1-10 月份，1 年期及以下短期限债券发行规模占比 44.0%，规模占比较去年同期下降 14.9pct；1-3

年期（含 3 年期）债券发行规模占比 26.0%，较去年同期下降 5.4pct；3-5 年期（含 5 年期）和 5 年期以上

的债券发行规模占比分别为 21.7%和 8.3%，与去年同期相比分别上升 12.1pct 和 8.1pct。 

图 6  近 1 年银行间市场信用债期限分布  
图 7  2024 年 1-10 月份银行间市场信用债期限分

布 

 

 

 

注：按发行数量统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 注：按发行数量统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

图 8 近 1 年银行间市场信用债期限分布  
图 9  2024 年 1-10 月份银行间市场信用债期限分

布 

 

 

 

注：按发行规模统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 注：按发行规模统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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5.  10 月份银行间市场信用债净融资以广东、内蒙古、河北规模较大，净偿还以江苏、上海、山东较大 

10 月份，银行间市场发行债券分布于 29 个省（直辖市、自治区）。从发行规模来看，北京发行 1,164.20

亿元、江苏发行 849.35 亿元、广东发行 715.50 亿元，位列前三位；浙江、山东、上海等地发行规模在 300-

400 亿元之间，位列第二梯队。从净融资来看，10 月份银行间市场净融资地区为 18 个、净偿还地区 11 个。

净融资地区中，广东净融资 235.40 亿元、内蒙古净融资 175.00 亿元、河北净融资 104.38 亿元，位于前三。

净偿还地区中，江苏净偿还 94.54 亿元、上海净偿还 61.50 亿元、山东净偿还 55.86 亿元。 

综合 1-10 月份，银行间信用债以北京、江苏、广东的发行规模位于前三位，分别发行了 19,194.23 亿

元、10,538.06 亿元、7,350.10 亿元；上海、山东、浙江等地区发行规模 4,500-5,500 之间。净融资方面，银

行间市场净融资地区为 28 个、净偿还地区 3 个。净融资地区中，北京、山东、广东的净融资规模位于前列，

分别 7,036.59 亿元、1,143.40 亿元、979.30 亿元；其次，湖北、福建、河南的净融资规模 50-100 亿元之间。

净偿还地区仅天津、河南、宁夏三地，规模分别为净偿还 57.18 亿元、42.59 亿元以及 1.00 亿元。 

表 2  2024 年 10 月份银行间市场信用债发行与净融资区域分布（单位：亿元） 

地区 10 月发行规模 10 月净融资规模 1-10 月发行规模 1-10 月净融资规模 

广东 715.50 235.40 7,350.10 979.30 

内蒙古 185.00 175.00 1,358.00 147.70 

河北 198.08 104.38 1,441.07 445.97 

湖北 200.88 99.48 2,320.34 248.52 

福建 196.19 88.19 2,273.06 598.85 

河南 180.06 65.93 1,762.74 340.01 

湖南 138.72 30.85 1,749.99 -42.59 

海南 30.00 30.00 71.80 57.90 

安徽 102.54 28.02 1,592.95 167.28 

四川 140.50 27.26 2,166.30 429.89 

辽宁 27.00 27.00 521.55 111.85 

北京 1,164.20 21.20 19,194.23 7,036.59 

吉林 33.00 17.88 188.80 36.95 

浙江 376.95 16.65 4,539.40 290.89 

重庆 90.55 16.16 1,363.70 165.34 

广西 80.00 11.81 1,133.98 374.56 

云南 156.33 4.63 1,784.76 361.64 

青海 10.00 3.50 65.50 30.10 

宁夏 0.00 0.00 32.00 -1.00 

黑龙江 13.00 0.00 107.50 5.00 

新疆 62.30 -1.25 649.47 188.34 

西藏 0.00 -1.29 30.09 8.28 

甘肃 5.00 -5.00 315.30 4.30 

天津 202.43 -6.62 2,885.04 -57.18 

陕西 75.58 -15.43 1,578.05 121.43 



债市分析 
 

 

- 7 - 免责声明是报告的一部分，请务必一起阅读。 

地区 10 月发行规模 10 月净融资规模 1-10 月发行规模 1-10 月净融资规模 

贵州 11.50 -15.50 239.02 33.75 

山西 112.65 -19.07 1,225.50 22.78 

江西 77.65 -31.05 1,979.97 147.80 

山东 356.50 -55.86 5,077.93 1,143.40 

上海 340.20 -61.50 5,157.64 706.03 

江苏 849.35 -94.54 10,538.06 59.83 

资料来源：Wind，中证鹏元整 

6.  10 月份银行间市场城投债发行规模占比回升至 25%，产业地产债发行规模稳定 

10 月份，银行间市场发行信用债券仍以产业债为主，城投发行规模占比较 4-9 月份上升。具体而言，

城投债发行数量 276 只、占比 38.2%，发行规模 1,568.74 亿元，占比 25.2%，高于 4-9 月份 19%-24%的占比

水平，城投债净融资在连续 2 个月为负后转正，规模为 29.23 亿元。10 月份，产业债发行数量 446 只、占比

61.8%，发行规模 4,652.92 亿元，占比 74.8%，净融资 705.00 亿元。产业债行业以非银金融净融资规模最大，

发行 60 只、发行规模 754.35 亿元、净融资 385.75 亿元；食品饮料行业发行 4 只、发行规模 169.00 亿元、

净融资 147.60 亿元；房地产发行 53 只、发行规模 406.70 亿元、净融资 129.80 亿元；建筑装饰行业发行 69

只，发行规模 576.12 亿元、净融资 125.15 亿元。 

综合 1-10 月份，银行间市场城投债发行 3,177 只、占比 36.0%，发行规模 18,957.41 亿元，占比 23.2%，

累计净偿还 1,333.68 亿元；产业债发行 5,639 只、占比 64.0%，发行规模 62,693.43 亿元，占比 76.8%，累计

净融资 15,756.37 亿元。产业债以公用事业净融资 3,822.54 亿元、非银金融净融资 2,797.45 亿元、建筑装饰

净融资 2,375.67 亿元位于前三位；房地产行业累计发行规模 4,523.02 亿元，较去年同期增长 1.3%，净融资

779.77 亿元，较去年同期下降 7.6%。 

表 3  2024 年 10 月份银行间市场信用债发债主体行业分布 

行业 
10 月发行数

量（只） 

10 月发行规

模（亿元） 

10 月净融资

规模（亿元） 

1-10月份发行

数量（只） 

1-10月份发行规

模（亿元） 

1-10月份净融资

规模（亿元） 

城投债 276 1,568.74 29.23 3,177 18,957.41 -1,333.68 

产业债 446 4,652.92 705.00 5,639 62,693.43 15,756.37 

非银金融 60 754.35 385.75 727 8,008.45 2,797.45 

食品饮料 4 169.00 147.60 89 2,067.79 260.19 

房地产 53 406.70 129.80 576 4,523.02 779.77 

建筑装饰 69 576.12 125.15 826 8,146.46 2,375.67 

公用事业 57 663.35 87.25 611 9,495.15 3,822.54 

综合 20 233.90 68.60 264 3,276.38 1,184.77 

其他 183 1,849.50 -239.15 2,546 27,176.18 4,535.98 

合计 722 6,221.66 734.23 8,816 81,650.84 14,422.69 

注：按申万一级行业分类；按当月规模前 5 位的行业排序。 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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7.  10 月份银行间市场短期融资券和 AA+级以上中票发行利率上行，发行利差走扩 

10 月份，银行间市场发行利率和发行利差以上行为主。中期票据方面，无担保 AAA 级平均发行利率

2.56%，较上月上行 14BP，发行利差 67BP，较上月扩大 14BP；无担保 AA+级平均发行利率 2.89%，较上

月上行 22BP，发行利差 102BP，较上月扩大 16BP；无担保 AA 级平均发行利率 2.88%，较上月持平，发行

利差 103BP，较上月收窄 6BP。 

短期融资方面，无担保 AAA 级平均发行利率 2.19%，较上月上行 8BP，发行利差 55BP，较上月扩大

3BP；无担保 AA+级平均发行利率 2.44%，较上月上行 7BP，发行利差 77BP，较上月扩大 4BP；无担保 AA

级平均发行利率 2.61%，较上月上行 17BP，发行利差 98BP，较上月扩大 18BP。 

表 4  2024 年 10 月份中期票据和短期融资券的平均发行利率和发行利差 

债券类型 主体级别 AAA AA+ AA 

中期票据 
平均发行利率（%） 2.56(↑14BP) 2.89(↑22BP) 2.88(↓0BP) 

平均利差（BP） 67(↑14BP) 102(↑16BP) 103(↓6BP) 

短期融资券 
平均发行利率（%） 2.19(↑8BP) 2.44(↑7BP) 2.61(↑17BP) 

平均利差（BP） 55(↑3BP) 77(↑4BP) 98(↑18BP) 

注：1. 样本债券为当期发行的无担保债券；2.平均发行利率为相同主体等级债券发行利率的算术平均值，利差为对应发行利

率与同期限国开债利率的差值；  

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

图 10  2023 年 1 月-2024 年 10 月 3 年期中期票据

发行利率走势 
 

图 11  2023 年 1 月-2024 年 10 月 3 年期中期票据发

行利差走势 

 

 

 

资料来源：Wind，中证鹏元整理  资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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图 12  2023 年 1 月-2024 年 10 月 270 天期短融发

行利率走势 
 

图 13  2023 年 1 月-2024 年 10 月 270 天期短融发

行利差走势 

 

 

 

资料来源：Wind，中证鹏元整理  资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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