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10 月交易所债券发行规模同环比均回暖，净融

资额创近 1 年新高 

主要内容： 

 发行概况：2024 年 10 月份，交易所信用债券发行规模同环比均上

升。具体来看，交易所市场共发行信用债券 388 只，发行规模 3,203.44

亿元，环比分别上升 2%和 3%，同比分别上升 20%和 23%。具体而

言，10 月份，公募公司债发行 117 只、发行规模 1,365.72 亿元，同

比分别上升 30%和 45%；私募公司债发行 257 只、发行规模 1,657.12

亿元，同比分别上升 20%和 7%；企业债发行 6 只、发行规模 60.60

亿元，同比分别持平、上升 21%。 

 信用级别：10 月份交易所债券发债主体等级信用重心继续下移，AA+

以上主体债券发行数量占比 77%，较上月下降 2.2 个百分点。其中，

公募公司债主体级别仍以 AAA 级为主，AAA、AA+和 AA 级占比分

别为 84%、14%和 2%；私募公司债主体级别以 AA+级和 AA 级为

主，AAA、AA+和 AA 级占比分别为 15%、51%、34%。 

 发行利率、利差： 10 月份交易所公募和私募公司债发行利率、发行

利差均扩大。其中，公募公司债，AAA、AA+的平均发行利率较上月

分别上行 15BP 和 6BP，发行利差较上月分别扩大 13BP 和 5BP；私

募公司债，AAA、AA+、AA 级平均发行利率较上月分别上行 13BP、

12BP 和 30BP，发行利差较上月分别扩大 12BP、10BP 和 28BP。 

 发行行业：10 月份交易所城投债发行 1,350.87 亿元，占比 44%，和

上月持平；其中，公募公司债、私募公司债和企业债中城投规模占比

分别为 9%、74%和 4%。产业债发行规模 1,732.57 亿元，行业以建

筑装饰和非银金融为主，其中建筑装饰行业发行 40 只，发行规模

427.20 亿元。 

 发行主体性质：10 月交易所民企债券发行额同比上升 55%，净偿还

28.85 亿元，同比下降 82%，环比下降 5%。 

 区域分布：10 月份公募公司债券发行人以北京、广东、上海为主，

私募公司债主要分布浙江、江苏、山东等地为主，企业债分布在江西

和山东等 5 个地区。 

 

mailto:lixf@cspengyuan.com
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一、交易所债券市场发行分析 

1. 10 月份交易所市场发行信用债券1发行规模同比上升 23%，环比上升 3%  

2024 年 10 月份，交易所市场共发行信用债券 388 只，发行规模 3,203.44 亿元，环比分别上升 2%和 3%，

同比分别上升 20%和 23%。具体而言，10 月份，公募公司债发行 117 只、发行规模 1,365.72 亿元，环比下

降 9%和 3%，同比分别上升 30%和 45%；私募公司债发行 257 只、发行规模 1,657.12 亿元，环比分别上升

4%、下降 1%，同比分别上升 20%和 7%；企业债发行 6 只、发行规模 60.60 亿元，环比分别上升 50%和

109%，同比分别持平、上升 21%；可转债发行 7 只、发行规模 95.51 亿元，上月无发行，同比分别下降 42%、

上升 46%；可交债发行 1 只、发行规模 24.50 亿元，上月无发行，同比分别持平、增加 11.3 倍。从债券品

种上看，今年公募公司债发行数量和规模实现 16%和 19%的增速，私募公司债发行规模最大，但是同比下

跌，企业债和可转债是交易所信用债发行主要拖累，发行数量与规模当月同比跌幅和累计同比跌幅均在 70%

以上。 

 

表 1  2024 年 10 月交易所市场债券品种发行概况（单位：只、亿） 

债券品种 

2024 年 10 月 2024 年 1-10 月 10 月环比 10 月同比 1-10 月累计同比 

数量 规模 数量 规模 数量 规模 数量 规模 数量 规模 

企业债券 6  60.60  72  546.77  50.00% 108.97% 0.00% 21.20% -71.98% -71.36% 

公募公司债 117  1,365.72  1,291  14,177.45  -9.30% -2.90% 30.00% 45.47% 15.58% 18.90% 

私募公司债 257  1,657.12  2,545  17,879.19  3.63% -0.68% 20.09% 7.13% -14.71% -12.68% 

可转换债 7  95.51  36  331.84  - - -41.67% 46.04% -71.20% -74.45% 

可交换债 1  24.50  12  299.40  - - 0.00% 1125.00% -42.86% 13.34% 

合计 388 3,203.44 3,956 33,234.65 1.84% 3.21% 20.12% 23.06% -12.17% -7.35% 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

 

 

 

 

 
1 交易所信用债券包括公募公司债券、私募公司债券、企业债、可转债、可交债。 
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图 1  2024 年 1 月-2024 年 10 月交易所公司债券发行情况 

 
注：这里仅包括公募公司债券、私募公司债券、企业债。 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

2. 10 月份交易所债券2净融资 870.23 亿元，企业债连续 19 个月处在净偿还状态  

从净融资情况来看，10 月交易所债券（公募公司债、私募公司债、企业债）总发行规模 3,083.44 亿元，

总偿还规模 2,213.21 亿元，本月净融资 870.23 亿元，由负转正，前一月净偿还 480.10 亿元，本月净融资规

模高于近一年平均水平，为近 1 年最高点。其中，公募公司债券净融资 509.63 亿元，私募公司债净融资 577.42

亿元，企业债净偿还 216.82 亿元，企业债从 2023 年 4 月开始连续 19 个月均处在净偿还状态。此外，本月

推迟或取消发行的交易所公司债券共 12 只（公募公司债 1 只，私募公司债 11 只），规模 91.00 亿元，占发

行规模占比 2.95%。2024 年 1-10 月份，交易所债券（公募公司债、私募公司债、企业债）累计净融资 1,819.92

亿元，同比下跌 64%；其中，公募公司债券累计净融资 2,923.92 亿元，私募公司债累计净融资 1,555.35 亿

元，企业债累计净偿还 2,659.35 亿元。 

 

 

 

 

 

 

 
2 本部分及以下，交易所债券分析中仅包括公募公司债券、私募公司债券、企业债。 
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图 2  2024 年 1 月-2024 年 10 月交易所债券净融资和取消发行情况 

 
注：交易所债券包括公募公司债、私募公司债、企业债。 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

3. 10 月份 AA+及以上主体债券数量占比环比下降 2.2 个百分点 

10 月份，交易所债券 AA+及以上主体债券发行数量占比 77%，较上月下降 2.2 个百分点。具体而言，

AAA 级占比 36%，AA+级占比 41%，AA 级占比 23%。 

其中，公募公司债券主体评级率 100%，与上月持平，债项评级率 55%，较上月上升 1.2 个百分点。主

体评级方面，仍以 AAA 级为主，信用重心较上月下移。其中，AAA 级主体级别债券 99 只，占比 85%，较

上月下降 0.7 百分点；AA+级主体级别债券 16 只，占比 13%，较上月下降 0.2 个百分点；AA 级主体级别债

券 2 只，占比 2%，较上月上升 0.9 个百分点。 

私募公司债主体评级率 98%，较上月下降 1.5 个百分点，债项评级率 8%，较上月下降 1.9 个百分点。

有主体评级私募公司债券中，以 AA+和 AA 级为主，主体级别重心较上月下移。其中，AAA 级主体级别债

券 31 只，占比 12%，较上月下降 1.1 个百分点；AA+级主体级别债券 135 只，占比 54%，较上月下降 0.7

个百分点；AA 级主体级别债券 83 只，占比 33%，较上月上升 1.4 个百分点；AA-级及以下主体级别债券 2

只，占比 1%，较上月上升 0.4 个百分点。 

企业债主体评级率 100%，和上月持平，债项评级率 17%，较上月下降 58.3 个百分点。主体评级以 AAA

为主，本月无 AA 级及以下级别发行，主体级别重心较上月上移。其中，AAA 级主体级别债券 5 只，占比

83%，较上月上升 8.3 个百分点；AA+级主体级别债券 1 只，占比 17%，较上月下降 8.3 个百分点。 

综合 2024 年 1-10 月份的情况来看，主体级别仍以中高等级为主，AAA 级、AA+级、AA 级主体评级占

比分别为 38%、39%、23%。其中，公募公司债 AAA 级、AA+级和 AA 级占比分别为 84%、14%和 2%；私
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募公司债 AAA 级、AA+级和 AA 级主体评级占比分别为 15%、51%、34%。 

图 3  交易所公司债券主体等级月度分布  图 4  交易所公司债券主体等级累计分布对比 

 

 

 

注：按发行数量统计。 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
 

注：按发行数量统计。 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

4. 10 月份交易所公募和私募公司债发行利率、发行利差均扩大  

10 月份，交易所债券的最高利率为 6.7%，较上月最高利率上升 150BP；最低发行利率为 1.95%，较上

月最低利率下降 4BP。与 2024 年 9 月份相比，公募公司债券方面，AAA 级平均发行利率上行 15BP、利差

扩大 13BP，AA+级平均发行利率上行 6BP、利差扩大 5BP；私募公司债券方面，AAA 级平均发行利率上

行 13BP、利差扩大 12BP，AA+级平均发行利率上行 12BP、利差扩大 10BP，AA 级发行利率上行 30BP、

利差扩大 28BP。 

表 2  2024 年 10 月交易所债券平均发行利率 

债项级别 
公募公司债券 私募公司债券 

AA AA+ AAA AA AA+ AAA 

平均发行利率（%） - 2.68（↑6BP) 2.48（↑15BP) 3.6（↑30BP) 2.92（↑12BP) 2.52（↑13BP) 

平均利差（BP） - 79（↑5BP) 58（↑13BP) 175（↑28BP) 106（↑10BP) 64（↑12BP) 

注：1.选取无增信措施的债券；2. 平均发行利率为相同债项等级债券发行利率的算术平均值，利差为对应发行利率与同期限

国债利率的差值； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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图 5  2024 年 1 月-2024 年 10 月 3 年期公募公司债券利差走势 

 
注：1.选取无增信措施的债券；2. 如果债券存在选择权，期限为选择权之前的期限，例如债券的原始期限设计为“3+2”，则

期限为 3 年。 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

图 6  2024 年 1 月-2024 年 10 月 3 年期私募公司债券利差走势 

 

注：1.选取无增信措施的债券；2. 如果债券存在选择权，期限为选择权之前的期限，例如债券的原始期限设计为“3+2”，则

期限为 3 年。 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

5. 10 月份城投债发行规模占比 44%，产业债行业以建筑装饰和非银金融为主 

10 月份，交易所债券中城投债发行 208 只，环比上升 7%，发行规模 1,350.87 亿元，环比持平，发行规

模占比 44%，和上月持平；产业债发行数量 172 只，环比下降 8%，发行规模 1,732.57 亿元，环比下降 1%。

其中，公募公司债、私募公司债和企业债中城投规模占比分别为 9%、74%和 4%。产业债发行人行业主要分

布于建筑装饰和非银金融，具体而言，建筑装饰行业发行 40 只，发行规模 427.20 亿元，环比分别下降 11%、

上升 3%；非银金融行业发行 32 只，发行规模 259.00 亿元，环比分别下降 3%、上升 14%。综合 2024 年 1-
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10 月份的发行情况来看，城投债累计发行 14,622.59 亿元，占比 45%；产业债中，建筑装饰和非银金融行业

和分别累计发行 3,599.70 亿元和 2,984.93 亿元，高于其他行业。 

表 3  2024 年 10 月交易所债券发行行业分布 

行业 
2024 年 10 月规模 

（亿元） 

2024 年 1-10 月规模

（亿元） 

2024 年 10 月数量 

（只） 

2024 年 1-10 月数量

（只） 

城投债  1,350.87   14,622.59   208   2,063  

产业债  1,732.57   17,980.82   172   1,845  

 建筑装饰   427.20   3,599.70   40   381  

 非银金融   259.00   2,984.93   32   368  

 石油石化   140.45   589.95   6   23  

 交通运输   133.30   1,794.35   12  159 

 公用事业   131.00   1,312.52   12   107  

其他  641.62   7,699.37   70   807  

合计  3,083.44   32,603.41   380   3,908  

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

6. 10 月交易所民企债券发行额同比上升 55%，净偿还额环比下降 82% 

10 月，交易所债券国企发行规模为 3,044.44 亿元，同比上升 21%，环比下降 1%，净融资 899.08 亿元，

由负转正，前一月净偿还 449.74 亿元；交易所债券民企发行 39.00 亿元，同比上升 55%，环比上升 12%，

净偿还 28.85 亿元，同比下降 82%，环比下降 5%。10 月民企债发行规模比例为 1.3%，较上月上升 0.1 个百

分点，较去年同期上升 0.3 个百分点。民企主体级别上，AAA 级主体评级占比 100%，同比上升 80.0 个百

分点。 

2024 年 1-10 月份，国企在交易所公司债发行规模为 32,532.05 亿元、净融资 2,628.50 亿元，同比分别

下降 5%和 61%。民企在交易所公司债发行规模 434.80 亿元、净偿还 541.94 亿元，同比分别上升 25%、下

降 68%。 1-10 月份，交易所公司债中，民企债发行规模比例为 1.3%，和上月持平，较去年同期上升 0.3 个

百分点；主体级别上，1-10 月交易所公司债民企债发行数量上中高等级主体占比上升，AAA 级、AA+级、

AA 级主体评级占比分别为 80%、14%、6%，占比同比分别上升 12.3 个百分点、下降 2.7 个百分点、下降

9.5 个百分点。 
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图 7  2024 年 1 月-2024 年 10 月民企交易所债券发行情况 

 

注：交易所债券包括公募公司债券、私募公司债券、企业债。 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

图 8  2024 年 1 月-2024 年 10 月民企交易所债券发债主体等级分布 

 
注：交易所债券包括公募公司债券、私募公司债券、企业债。 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

7. 公募公司债券发行人以北京、广东、上海为主，私募公司债主要分布浙江、江苏、山东等地为主，

企业债分布在江西和山东等 5 个地区 

公募公司债券方面，2024 年 10 月，公募公司债券发行人分布于 20 个地区，以北京、广东、上海为主。

从发行规模来看，北京发行 398.67 亿元位居榜首，广东发行 171.00 亿元位居第二位，上海发行 138.80 亿元

位居第三位；从发行数量来看，北京、广东、上海分别以发行 25 只、18 只、10 只位于前三位。净融资方

面，北京净融资 226.67 亿元位于第一位，陕西净融资 91.76 亿元位于第二位，上海净融资 84.52 亿元位于第

三位；湖南、重庆、云南分别净偿还 29.50 亿元、20.00 亿元、10.00 亿元。 
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综合 1-10 月，北京以 3,539.56 亿元的发行规模仍位居首位，广东以 2,145.40 亿元的发行规模位居第二

位，上海以 1,275.71 亿元的发行规模位居第三位，累计发行数量分别为 257 只、202 只、107 只。净融资方

面，北京、广东、福建分别以累计净融资 744.76 亿元、425.67 亿元、368.06 亿元位于前三位，天津、重庆、

辽宁分别净偿还 222.39 亿元、113.32 亿元、54.18 亿元。  

私募公司债券方面， 10 月私募公司债券的发行人分布于 22 个地区，以浙江、江苏、山东等地为主。

从发行规模来看，浙江发行 339.71 亿元位居榜首，江苏发行 326.22 亿元位居第二，山东发行 183.85 亿元位

居第三位，发行数量分别为 44 只、54 只、28 只。净融资方面，浙江、江苏、河南分别以净融资 171.61 亿

元、88.07 亿元、75.41 亿元位于前三位，重庆、河北、广西分别净偿还 67.42 亿元、23.70 亿元、17.64 亿元。 

综合 1-10 月，江苏以 3,116.48 亿元的发行规模仍位居首位，浙江以 3,017.67 亿元的发行规模位居第二

位，山东以 2,199.19 亿元的发行规模位居第三位，累计发行数量分别为 492 只、388 只、318 只。净融资方

面，山东、广东、河南分别以累计净融资 416.04 亿元、264.91 亿元、221.04 亿元位于前三位，江苏、贵州、

天津分别净偿还 87.44 亿元、55.43 亿元、52.31 亿元。 

企业债方面， 10 月企业债的发行人分布于江西和山东等 5 个地区。从发行规模来看，江西和山东发行

20.0 亿元并列榜首，江苏发行 15.0 亿元位居第三，发行数量分别为 1 只、2 只、1 只。净融资方面，除上海

和江西省为净融资，金额分别为 3.0 亿元和 1.74 亿元，其他各省份为净偿还，净融资排名靠后的北京、江

苏、山东分别净偿还 40.00 亿元、27.34 亿元、24.38 亿元。 

综合 1-10 月，浙江以 104.28 亿元的发行规模仍位居首位，北京以 68.00 亿元的发行规模位居第二位，

江西以 66.26 亿元的发行规模位居第三位，累计发行数量分别为 15 只、6 只、8 只。净融资方面，吉林、内

蒙古、新疆分别以累计净融资-4.23 亿元、-6.00 亿元、-7.80 亿元位于前三位，江苏、湖北、湖南分别净偿还

300.61 亿元、297.27 亿元、208.38 亿元位于后三位。 
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图 9  2024 年 10 月公募公司债券主要区域分布  图 10  2024 年 1-10 月公募公司债券主要区域分布 

 

 

 

注：详细发行情况见附表 1。 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 注：详细发行情况见附表 2。 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

图 11  2024 年 10 月私募公司债主要区域分布  图 12  2024 年 1-10 月私募公司债主要区域分布 

 

 

 

注：详细发行情况见附表 3。 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 注：详细发行情况见附表 4。 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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附表 1  2024 年公募公司债券发行规模区域分布 

区域 
10 月发行数

量（只） 

10 月发行规模

（亿元） 

10 月净融资规

模（亿元） 

1-10 月发行数

量（只） 

1-10 月发行规

模（亿元） 

1-10 月净融资

规模（亿元） 

北京 25 398.67  226.67  257 3,539.56  744.76  

广东 18 171.00  49.57  202 2,145.40  425.67  

福建 5 40.00  -5.37  99 918.80  368.06  

陕西 6 107.00  91.76  31 536.90  336.76  

上海 10 138.80  84.52  107 1,275.71  296.04  

四川 4 41.00  -3.80  51 503.55  290.16  

山东 8 103.00  59.53  74 916.80  241.37  

江西 4 50.00  40.00  29 346.00  196.59  

河南 3 40.50  30.50  21 278.70  163.50  

河北 1 28.00  3.55  19 249.50  133.10  

吉林 0 0.00  0.00  2 80.00  80.00  

安徽 2 4.00  -4.00  18 156.00  68.00  

山西 2 15.00  15.00  14 185.00  61.17  

浙江 9 73.25  11.25  71 596.76  39.17  

黑龙江 0 0.00  0.00  5 54.90  35.90  

新疆 2 8.50  3.50  12 105.00  26.57  

湖北 1 5.00  -5.00  25 270.50  21.56  

甘肃 0 0.00  0.00  3 26.00  9.00  

贵州 0 0.00  -9.58  8 71.28  -9.58  

内蒙古 0 0.00  0.00  0 0.00  -9.73  

湖南 0 0.00  -29.50  22 192.82  -17.45  

广西 1 5.00  5.00  11 64.80  -26.64  

江苏 9 67.00  -4.80  113 812.17  -32.84  

云南 0 0.00  -10.00  8 67.50  -53.34  

辽宁 2 20.00  8.82  8 71.00  -54.18  

重庆 1 15.00  -20.00  16 180.30  -113.32  

天津 4 35.00  12.00  57 442.50  -222.39  

注:统计时剔除了熊猫债券 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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附表 2  2024 年私募公司债券发行规模区域分布 

区域 

10 月发行数

量 

（只） 

10 月发行规模 

（亿元） 

10 月净融资规

模（亿元） 

1-10 月发行数

量（只） 

1-10 月发行

规模（亿

元） 

1-10 月净融资规

模（亿元） 

山东 28 183.85  -12.87  318 2,199.19  416.04  

广东 11 73.90  64.00  76 535.25  264.91  

河南 21 112.72  75.41  188 1,129.74  221.04  

浙江 44 339.71  171.61  388 3,017.67  188.17  

北京 3 14.00  12.80  52 586.80  146.40  

福建 10 71.65  27.75  75 490.45  144.72  

上海 2 21.00  10.00  38 384.15  143.61  

湖北 9 53.64  27.74  68 478.76  128.85  

四川 16 106.59  62.87  119 779.98  82.03  

江西 12 81.68  46.44  123 926.54  76.86  

安徽 8 49.75  29.75  73 479.95  49.01  

云南 4 12.83  3.43  23 206.89  19.79  

西藏 0 0.00  0.00  6 57.00  17.00  

陕西 3 15.00  4.53  51 340.18  8.57  

重庆 4 20.88  -67.42  93 677.72  4.78  

甘肃 0 0.00  0.00  5 22.90  2.58  

海南 0 0.00  0.00  8 46.00  2.18  

吉林 0 0.00  0.00  8 60.70  0.70  

黑龙江 0 0.00  0.00  1 10.90  -1.10  

辽宁 0 0.00  0.00  1 1.60  -3.20  

内蒙古 0 0.00  0.00  0 0.00  -8.40  

新疆 2 10.00  3.70  31 173.80  -11.22  

青海 1 0.60  0.60  4 23.25  -11.50  

广西 0 0.00  -17.64  40 216.50  -14.93  

宁夏 0 0.00  0.00  4 9.50  -20.92  

湖南 10 73.43  30.03  131 868.97  -23.51  

山西 5 36.00  5.40  29 213.15  -29.84  

河北 2 5.50  -23.70  36 277.36  -42.00  

天津 2 16.00  16.00  35 305.82  -52.31  

贵州 6 32.18  18.92  29 242.01  -55.43  

江苏 54 326.22  88.07  492 3,116.48  -87.44  

注:统计时剔除了熊猫债券 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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附表 3  2024 年企业债发行规模区域分布 

区域 

10 月发行数

量 

（只） 

10 月发行规模 

（亿元） 

10 月净融资规

模（亿元） 

1-10 月发行数

量（只） 

1-10 月发行规

模（亿元） 

1-10 月净融资规

模（亿元） 

吉林 0  0.00  0.00  0  0.00  -4.23  

内蒙古 0  0.00  0.00  0  0.00  -6.00  

新疆 0  0.00  -3.56  1  3.20  -7.80  

宁夏 0  0.00  0.00  0  0.00  -7.80  

辽宁 0  0.00  0.00  0  0.00  -8.54  

海南 0  0.00  0.00  0  0.00  -13.00  

甘肃 0  0.00  0.00  0  0.00  -15.40  

河北 0  0.00  -3.20  4  25.10  -17.90  

天津 0  0.00  -3.75  0  0.00  -18.25  

黑龙江 0  0.00  -1.00  0  0.00  -18.56  

福建 0  0.00  -7.52  6  37.48  -31.89  

山西 0  0.00  -2.40  0  0.00  -39.13  

云南 0  0.00  -1.00  0  0.00  -41.08  

河南 1  2.60  -14.60  2  11.10  -52.39  

陕西 0  0.00  0.00  1  1.60  -67.45  

广西 0  0.00  -10.72  0  0.00  -81.58  

重庆 0  0.00  -12.60  0  0.00  -105.04  

江西 1  20.00  1.74  8  66.26  -107.86  

浙江 0  0.00  -11.80  15  104.28  -110.66  

上海 1  3.00  3.00  1  3.00  -111.20  

贵州 0  0.00  -7.70  0  0.00  -115.72  

山东 2  20.00  -24.38  7  56.60  -118.61  

安徽 0  0.00  -14.44  1  4.00  -154.03  

四川 0  0.00  -14.25  6  43.05  -194.88  

北京 0  0.00  -40.00  6  68.00  -201.14  

广东 0  0.00  -2.50  5  36.00  -202.95  

湖南 0  0.00  -12.34  1  4.00  -208.38  

湖北 0  0.00  -6.46  3  22.40  -297.27  

注:统计时剔除了熊猫债券 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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