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一、债券市场总体发行情况 

表 1  2024 年非金融企业债券市场发行情况 

债券品种 
2024 年数量

（只） 

2023 年数量

（只） 
同比 

2024 年规模 

（亿元） 

2023 年规模 

（亿元） 
同比 

交易所市场 4,965  5,303  -6.37% 40,833.15  42,319.41  -3.51% 

企业债券 79  269  -70.63% 600.07  2,007.80  -70.11% 

公募公司债 1,610  1,347  19.52% 17,314.68  14,497.36  19.43% 

私募公司债 3,219  3,516  -8.45% 22,191.43  24,056.59  -7.75% 

可转换债券 42  142  -70.42% 387.57  1,423.60  -72.78% 

可交换债券 15  29  -48.28% 339.40  334.06  1.60% 

银行间市场 10,447  9,632  8.46% 96,989.34  85,570.40  13.34% 

中期票据 4,874  3,191  52.74% 48,641.55  29,666.47  63.96% 

短期融资券 4,336  5,217  -16.89% 41,506.33  48,390.16  -14.23% 

定向工具 1,237  1,224  1.06% 6,841.46  7,513.78  -8.95% 

汇总 15,412  14,935  3.19% 137,822.49  127,889.82  7.77% 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

表 2  2024 年 12 月份非金融企业债券市场环比发行情况 

债券品种 

2024 年 12 月

份数量 

（只） 

2024 年 11 月

份数量 

（只） 

环比 

2024 年 12 月

份规模 

（亿元） 

2024 年 11 月

份规模 

（亿元） 

环比 

交易所市场 459  549  -16.39% 3,230.53  4,313.29  -25.10% 

企业债券 2  5  -60.00% 3.50  49.80  -92.97% 

公募公司债 127  192  -33.85% 1,284.05  1,832.85  -29.94% 

私募公司债 326  348  -6.32% 1,896.17  2,385.56  -20.51% 

可转换债券 2  3  -33.33% 18.31  33.58  -45.45% 

可交换债券 2  1  100.00% 28.50  11.50  147.83% 

银行间市场 791  852  -7.16% 7,101.35  8,267.15  -14.10% 

中期票据 368  411  -10.46% 3,542.52  4,573.30  -22.54% 

短期融资券 322  329  -2.13% 3,001.73  3,061.83  -1.96% 

定向工具 101  112  -9.82% 557.10  632.02  -11.85% 

汇总 1,250  1,401  -10.78% 10,331.88  12,580.44  -17.87% 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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表 3  2024 年 12 月份非金融企业债券市场同比发行情况 

债券品种 

2024 年 12 月

份数量 

（只） 

2023 年 12 月

份数量 

（只） 

同比 

2024 年 12 月

份规模 

（亿元） 

2023 年 12 月

份规模 

（亿元） 

同比 

交易所市场 459  370  24.05% 3,230.53  2,927.33  10.36% 

企业债券 2  9  -77.78% 3.50  74.00  -95.27% 

公募公司债 127  84  51.19% 1,284.05  930.69  37.97% 

私募公司债 326  263  23.95% 1,896.17  1,809.28  4.80% 

可转换债券 2  11  -81.82% 18.31  99.46  -81.59% 

可交换债券 2  3  -33.33% 28.50  13.90  105.04% 

银行间市场 791  565  40.00% 7,101.35  5,141.35  38.12% 

中期票据 368  208  76.92% 3,542.52  1,980.91  78.83% 

短期融资券 322  295  9.15% 3,001.73  2,776.38  8.12% 

定向工具 101  62  62.90% 557.10  384.06  45.06% 

汇总 1,250  935  33.69% 10,331.88  8,068.67  28.05% 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

 

表 4  2024 年 12 月份非金融企业债券市场净融资情况（单位：亿元） 

债券品种 
2024 年净

融资 

2023 年净

融资 
累计同比 

2024 年 12

月份净融

资 

2024 年

11 月份净

融资 

2023 年

12 月份净

融资 

环比 同比 

交易所市场 2,033.9  6,327.8  -67.86% -677.8  731.5  -123.2  -192.7%* 450.26%* 

企业债券 -3,265.1 -2,088.3 56.35%* -398.6 -205.3 -346.9 94.19%* 14.89%* 

公募公司债 3,288.1 470.4 598.97% -105.6 458.2 26.3 -123.05%* -502.18%* 

私募公司债 1,856.9 6,702.2 -72.29% -194.8 481.8 116.4 -140.43% -267.28% 

可转换债券 161.9  1,221.8  -86.75% 14.2  17.5  67.2  -18.5% -78.80% 

可交换债券 -7.8  21.8  -136.07%* 6.9  -20.6  13.9  -133.5%* -50.31% 

银行间市场 16,530.2 2,639.3 526.32% 209.5 1,942.3 -2,900.7 -89.22% -107.22% 

中期票据 19,680.1 4,256.2 362.39% 1,271.9 1,694.2 409.9 -24.93% 210.32% 

短期融资券 -1,078.6 -1,097.6 -1.73%* -862.3 428.6 -2,969.8 -301.18%* -70.97%* 

定向工具 -2,071.3 -519.3 298.85%* -200.1 -180.5 -340.7 10.86%* -41.26%* 

汇总 18,564.0  8,967.1  107.02% -468.3  2,673.9  -3,023.9  -117.5%* -84.51%* 

注：*表示当期数据或对比数据存在负数的情况； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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图 1  2023 年 12 月-2024 年 12 月份非金融企业债券市场净融资和取消发行情况 

 
注：总偿还量包括到期、提前兑付、回售；取消规模占比=取消规模/总发行量 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

表 5  2024 年 12 月份国有企业与非国有企业发行与净融资情况 

企业类型 
12 月份发行数

量（只） 

12 月份发行规

模（亿元） 

12 月份净融资

规模（亿元） 

2024 年发行数

量（只） 

2024 年发行规

模（亿元） 

2024 年净融资

规模（亿元） 

国有企业 1,215  10,112.18  -90.68  14,761  131,088.63  18,995.59  

中央国有企业 171  2,749.05  -129.69  2,084  36,303.42  9,816.42  

地方国有企业 1,044  7,363.13  39.01  12,677  94,785.21  9,179.17  

非国有企业 35  219.70  -377.67  651  6,733.85  -431.57  

民营企业 22  125.70  -146.25  377  2,731.02  9.33  

其他企业 13  94.00  -231.41  274  4,002.83  -440.90  

注：包括企业债、公募公司债、私募公司债、可转换债券、可交换债券、中期票据、短期融资券、定向工具 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

图 2  2023 年 12 月-2024 年 12 月份非国有企业净融资情况 

 

注：总偿还量包括到期、提前兑付、回售；取消规模占比=取消规模/总发行量 

资料来源：Wind，中证鹏元整理资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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表 6  2024 年 12 月份城投债券区域发行与净融资情况 

区域 
12 月份发行数

量（只） 

12 月份发行规

模（亿元） 

12 月份净融资

规模（亿元） 

2024 年发行数

量（只） 

2024 年发行规

模（亿元） 

2024 年净融资

规模（亿元） 

新疆 10  68.78  46.38  74  508.11  97.74  

福建 16  98.70  25.15  114  729.18  37.70  

上海 1  10.00  10.00  22  253.21  100.29  

云南 5  40.50  7.63  76  687.53  29.80  

河北 8  46.00  7.60  83  658.13  151.77  

广东 3  20.80  5.30  48  321.70  100.50  

吉林 1  10.00  4.36  21  315.50  116.54  

甘肃 1  10.00  3.80  7  48.30  -42.72  

内蒙古 0  0.00  0.00  0  0.00  -6.00  

海南 0  0.00  0.00  1  6.00  0.00  

北京 3  14.60  -3.40  49  470.35  51.72  

西藏 1  20.00  -4.99  10  104.08  17.80  

宁夏 0  0.00  -5.00  6  18.50  -25.33  

广西 12  63.70  -5.21  76  437.07  -0.17  

青海 0  0.00  -7.00  9  57.45  1.10  

黑龙江 1  1.60  -9.18  4  19.50  -39.53  

辽宁 3  15.70  -14.76  15  108.30  9.20  

江西 30  177.15  -20.15  295  2,122.94  -138.87  

贵州 8  51.98  -28.18  49  353.15  -346.87  

山西 2  10.00  -42.70  58  395.85  -41.80  

重庆 39  203.22  -46.07  315  1,994.59  -189.45  

河南 32  174.70  -50.86  341  2,165.44  -37.94  

天津 18  125.78  -69.97  265  2,115.51  -741.46  

湖南 26  149.19  -71.25  291  1,916.14  -613.59  

湖北 26  141.40  -83.11  223  1,394.18  -327.71  

陕西 6  49.42  -85.70  100  809.72  -146.48  

山东 30  171.81  -89.65  501  3,282.42  80.46  

江苏 126  710.40  -105.80  2,033  10,758.78  -1,389.32  

四川 28  138.27  -145.93  270  1,509.43  -405.18  

安徽 23  109.43  -164.50  232  1,332.61  -444.77  

浙江 37  249.19  -246.43  662  4,839.94  -733.69  

合计 496 2,882.31 -1,189.60 6,250 39,733.60 -4,876.26 

注：包括企业债、公募公司债、私募公司债、可转换债券、可交换债券、中期票据、短期融资券、定向工具 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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图 3  2023 年 12 月-2024 年 12 月份城投债券净融资情况 

 

注：总偿还量包括到期、提前兑付、回售；取消规模占比=取消规模/总发行量 

资料来源：Wind，中证鹏元整理资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

表 7  2024 年 12 月份产业债券行业发行与净融资情况 

行业 
12 月份发行数

量（只） 

12 月份发行规

模（亿元） 

12 月份净融资

规模（亿元） 

2024 年发行数

量（只） 

2024 年发行规

模（亿元） 

2024 年净融资

规模（亿元） 

公用事业 88 1,229.55 641.19 886 13,010.02 4,875.44 

非银金融 83 776.60 369.05 1,304 13,274.36 4,815.67 

交通运输 73 975.70 130.35 1,045 13,900.30 1,612.98 

商贸零售 40 271.24 121.43 411 2,991.53 927.06 

综合 41 392.60 111.90 439 5,180.35 1,401.60 

房地产 73 611.37 92.23 928 7,702.80 712.11 

有色金属 19 158.20 83.65 198 1,922.85 299.53 

社会服务 25 150.15 34.85 273 1,950.25 510.47 

环保 19 115.50 32.19 218 1,515.93 428.62 

汽车 4 28.90 28.86 55 560.54 133.01 

基础化工 13 66.00 12.02 196 1,450.58 353.17 

纺织服饰 5 19.00 11.98 19 79.21 34.73 

机械设备 13 129.00 11.93 107 816.59 76.72 

国防军工 0 0.00 0.00 15 166.43 -21.73 

银行 0 0.00 0.00 10 213.00 -17.93 

美容护理 0 0.00 -2.40 2 11.00 7.10 

家用电器 0 0.00 -3.24 6 46.00 4.76 

轻工制造 3 13.60 -5.74 14 119.58 -50.56 

建筑材料 12 70.00 -11.00 137 1,209.14 342.63 

计算机 3 18.00 -14.03 37 348.00 33.20 

电力设备 4 28.50 -17.45 76 551.98 296.75 

农林牧渔 10 36.00 -20.96 75 428.00 70.02 

通信 2 10.00 -24.53 65 749.40 -53.53 

传媒 6 28.00 -27.00 78 436.53 36.68 

煤炭 25 403.00 -32.50 272 4,202.83 465.67 
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行业 
12 月份发行数

量（只） 

12 月份发行规

模（亿元） 

12 月份净融资

规模（亿元） 

2024 年发行数

量（只） 

2024 年发行规

模（亿元） 

2024 年净融资

规模（亿元） 

医药生物 14 115.61 -41.66 125 1,053.25 144.44 

石油石化 16 462.00 -51.50 122 3,013.45 570.48 

钢铁 8 111.00 -139.40 183 2,221.70 242.30 

电子 2 20.40 -160.65 111 1,139.42 212.89 

食品饮料 4 30.00 -178.01 130 2,552.05 274.52 

建筑装饰 131 1,081.35 -305.92 1,510 14,391.53 4,091.59 

其他 18 98.30 75.60 115 880.30 609.87 

合计 754 7,449.57 721.26 9,162 98,088.89 23,440.28 

注：包括企业债、公募公司债、私募公司债、可转换债券、可交换债券、中期票据、短期融资券、定向工具 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

图 4  2023 年 12 月-2024 年 12 月份产业债券净融资情况 

 

注：总偿还量包括到期、提前兑付、回售；取消规模占比=取消规模/总发行量 

资料来源：Wind，中证鹏元整理资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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二、企业债券发行情况 

图 5  2023 年 12 月-2024 年 12 月份企业债券发行情况 

 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

图 6  2023 年 12 月-2024 年 12 月份企业债券净融资和取消发行情况 

 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

表 8  2024 年 12 月份企业债券创新品种发行情况 

创新品种 
12 月份发行数量

（只） 

12 月份发行规模

（亿元） 

2024 年发行数量

（只） 

2024 年发行规模

（亿元） 

绿色企业债券 1 1.70 7 55.60 

发改委专项债券 0 0.00 5 29.00 

城新型城镇化建设专项企业

债券 
0 0.00 1 2.00 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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表 9  2024 年 12 月份企业债券平均发行利率和发行利差 

债项级别 AAA AA+ AA 

平均发行利率（%） 2.82 - - 

平均利差（BP） 92 - - 

注：平均发行利率为无担保债券发行利率的算术平均值，利差为对应发行利率与同期限国开债利率的差值； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

 

图 7  2023 年 12 月-2024 年 12 月份企业债券期限

结构分布 
 图 8  2024 年企业债券期限结构分布 

 

 

 

注：按发行数量统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 注：按发行数量统计；  

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

 

图 9  2023 年 12 月-2024 年 12 月份企业债券期限

结构分布 
 图 10  2024 年企业债券期限结构分布 

 

 

 

注：按发行规模统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 注：按发行规模统计；  

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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图 11  2023 年 12 月-2024 年 12 月份企业债券主

体等级分布 
 图 12  2024 年企业债券主体等级分布 

 

 

 

注：按发行数量统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 注：按发行数量统计；  

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

图 13  2023 年 12 月-2024 年 12 月份企业债券担

保方式分布 
 图 14  2024 年企业债券担保方式分布 

 

 

 

注：按发行数量统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 注：按发行规模统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

表 10  2024 年 12 月份企业债券发行行业分布 

行业 
12 月份发行数量 

（只） 

12 月份发行规模 

（亿元） 

2024 年发行数量 

（只） 

2024 年发行规模 

（亿元） 

城投债 2 3.50 42 243.92 

产业债 0 0.00 37 356.15 

交通运输 0 0.00 9 117.25 

建筑装饰 0 0.00 11 97.00 

建筑材料 0 0.00 3 40.00 

综合 0 0.00 4 30.90 

煤炭 0 0.00 2 20.00 

合计 2 3.50 79 600.07 

注：按申万一级行业分类；产业债仅显示规模前 5 位的行业。 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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表 11  2024 年 12 月份企业债券发行区域分布 

区域 
12 月份发行数

量（只） 

12 月份发行规

模（亿元） 

12 月份净融资

规模（亿元） 

2024 年发行数

量（只） 

2024 年发行规

模（亿元） 

2024 年净融资

规模（亿元） 

上海 0 0.00  0.00  1 3.00  -114.20  

内蒙古 0 0.00  0.00  0 0.00  -7.95  

北京 0 0.00  0.00  6 68.00  -201.14  

海南 0 0.00  0.00  0 0.00  -13.00  

宁夏 0 0.00  0.00  0 0.00  -9.41  

吉林 0 0.00  -0.80  0 0.00  -5.03  

云南 0 0.00  -0.80  0 0.00  -45.36  

甘肃 0 0.00  -1.20  0 0.00  -17.60  

山西 0 0.00  -1.80  0 0.00  -40.93  

河南 1 1.80  -2.22  3 12.90  -59.21  

黑龙江 0 0.00  -4.32  0 0.00  -22.88  

新疆 0 0.00  -4.68  1 3.20  -17.10  

辽宁 0 0.00  -4.76  0 0.00  -13.30  

重庆 0 0.00  -9.00  0 0.00  -129.36  

广东 0 0.00  -10.00  5 36.00  -216.35  

天津 0 0.00  -10.00  0 0.00  -33.25  

贵州 0 0.00  -10.12  0 0.00  -167.64  

福建 0 0.00  -10.60  6 37.48  -47.39  

广西 0 0.00  -11.96  0 0.00  -97.28  

河北 0 0.00  -16.80  5 40.10  -19.70  

安徽 0 0.00  -18.92  1 4.00  -181.56  

江西 0 0.00  -20.62  8 66.26  -137.88  

陕西 0 0.00  -22.40  1 1.60  -98.45  

湖南 0 0.00  -24.70  2 12.80  -238.84  

山东 0 0.00  -30.78  7 56.60  -187.19  

江苏 1 1.70  -33.82  6 62.40  -363.16  

浙江 0 0.00  -38.14  18 130.28  -149.80  

四川 0 0.00  -40.05  6 43.05  -252.44  

湖北 0 0.00  -70.09  3 22.40  -377.74  

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 
 

表 12  2024 年 12 月份企业债券主承销机构统计 

序号 机构名称 
承销规模合计

（亿元） 

承销数量 

（只） 

联席承销数量

（只） 

1 中信建投证券股份有限公司 1.18 2 2 

2 华泰联合证券有限责任公司 1.18 2 2 

3 中国国际金融股份有限公司 0.28 1 1 

4 兴业证券股份有限公司 0.28 1 1 

5 华安证券股份有限公司 0.28 1 1 

6 国泰君安证券股份有限公司 0.28 1 1 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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三、公募公司债券发行情况 

图 15  2023 年 12 月-2024 年 12 月份公募公司债券发行情况 

 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

图 16  2023 年 12 月-2024 年 12 月份公募公司债券净融资和取消发行情况 

 

注：总偿还量包括到期、提前兑付、回售；取消规模占比=取消规模/总发行量 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

表 13  2024 年 12 月份公募公司债创新品种发行情况 

创新品种 
12 月份发行数量

（只） 

12 月份发行规模 

（亿元） 

2024 年发行数量

（只） 

2024 年发行规模

（亿元） 

可续期公司债券 40 516.85 319 4,123.93 

科技创新公司债券 34 387.95 438 5,448.15 

绿色公司债券 7 37.50 55 523.40 

转型公司债券 1 1.00 5 147.00 

一带一路公司债券 0 0.00 11 190.90 

乡村振兴公司公司债券 0 0.00 17 138.90 

粤港澳大湾区专项公司债券 0 0.00 2 8.00 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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表 14  2024 年 12 月份公募公司债券发行人类型分布 

发行人类型 
12 月份发行数量 

（只） 

12 月份发行规模 

（亿元） 

1-12 月份发行数量 

（只） 

1-12 月份发行规模 

（亿元） 

国有企业 123 1,246.45 1,553 16,846.78 

中央国有企业 45 492.05 433 5,485.94 

地方国有企业 78 754.40 1,120 11,360.84 

非国有企业 4 37.60 57 467.90 

民营企业 2 7.60 22 119.20 

其他企业 2 30.00 35 348.70 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

 

表 15  2024 年 12 月份公募公司债券平均发行利率和发行利差 

债项级别 AAA AA+ AA 

平均发行利率（%） 2.17 2.45 - 

平均利差（BP） 55 93 - 

注：1.平均发行利率为无担保债券发行利率的算术平均值，利差为对应发行利率与同期限国开债利率的差值； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

 

图 17  2023 年 1 月份-2024 年 12 月份 3 年期公募公司债券利率走势 

 

注：如果债券存在选择权，期限为选择权之前的期限，例如债券的原始期限设计为“3+2”，则期限为 3 年。 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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图 18  2023 年 1 月份-2024 年 12 月份 3 年期公募公司债券利差走势 

 

注：如果债券存在选择权，期限为选择权之前的期限，例如债券的原始期限设计为“3+2”，则期限为 3 年。 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

图 19  2023 年 12 月-2024 年 12 月份公募公司债

券期限结构分布 
 图 20  2024 年公募公司债券期限结构分布 

 

 

 

注：按发行数量统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 注：按发行数量统计；  

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

图 21  2023 年 12 月-2024 年 12 月份公募公司债

券期限结构分布 
 图 22  2024 年公募公司债券期限结构分布 

 

 

 

注：按发行规模统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 注：按发行规模统计；  

资料来源：Wind，中证鹏元整理 



                                                      中国债券市场统计（2024年 12月） 

 

图 23  2023 年 12 月-2024 年 12 月份公募公司债

券主体等级分布 
 图 24  2024 年公募公司债券主体等级分布 

 

 

 

注：按发行数量统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 注：按发行数量统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

表 16  2024 年 12 月份公募公司债券发行行业分布 

行业 
12 月份发行数量 

（只） 

12 月份发行规模 

（亿元） 

2024 年发行数量 

（只） 

2024 年发行规模 

（亿元） 

城投债 15 111.30 210 1,863.63 

产业债 112 1,172.75 1400 15,451.05 

石油石化 5 195.00 28 916.00 

建筑装饰 23 159.00 240 2,628.15 

非银金融 20 144.00 311 2,545.20 

房地产 10 96.60 138 1,504.67 

公用事业 7 75.05 111 1,377.85 

其他 47 503.10 572 6,479.18 

合计 127 1,284.05 1610 17,314.68 

注：按申万一级行业分类；产业债仅显示规模前 5 位的行业。 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

表 17  2024 年 12 月份公募公司债券发行区域分布 

区域 
12 月份发行数

量（只） 

12 月份发行规

模（亿元） 

12 月份净融资

规模（亿元） 

2024 年发行数

量（只） 

2024 年发行规

模（亿元） 

2024 年净融资

规模（亿元） 

福建 9 94.40 79.40 114 1,057.15 421.41 

山东 12 90.00 22.95 100 1,135.80 293.01 

浙江 5 39.80 17.80 89 729.36 101.27 

河南 2 20.60 14.60 24 309.30 145.10 

安徽 4 28.40 9.40 25 211.40 104.40 

山西 1 9.00 9.00 17 212.00 85.17 

江苏 9 81.00 8.00 138 988.47 -55.74 

湖北 3 36.10 6.10 34 386.60 106.56 
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区域 
12 月份发行数

量（只） 

12 月份发行规

模（亿元） 

12 月份净融资

规模（亿元） 

2024 年发行数

量（只） 

2024 年发行规

模（亿元） 

2024 年净融资

规模（亿元） 

广东 24 209.90 4.38 257 2,630.80 630.47 

河北 2 28.00 3.00 23 302.50 112.10 

江西 2 17.00 0.00 36 411.00 223.59 

云南 0 0.00 0.00 9 72.50 -53.34 

甘肃 0 0.00 0.00 3 26.00 9.00 

海南 0 0.00 0.00 0 0.00 -9.35 

黑龙江 0 0.00 0.00 5 54.90 35.90 

广西 1 6.60 0.00 13 76.30 -27.75 

吉林 0 0.00 0.00 2 80.00 80.00 

辽宁 0 0.00 0.00 10 86.00 -39.18 

重庆 2 8.50 -0.50 22 210.30 -109.43 

新疆 1 5.00 -5.00 17 147.00 46.07 

内蒙古 0 0.00 -15.00 0 0.00 -25.19 

四川 3 35.80 -18.00 67 645.85 358.66 

天津 5 26.00 -19.00 69 533.50 -188.39 

贵州 0 0.00 -27.99 8 71.28 -53.07 

湖南 1 5.30 -33.00 27 232.12 -16.45 

上海 7 67.00 -34.00 127 1,485.71 252.57 

陕西 6 104.00 -47.70 42 715.90 308.06 

北京 28 371.65 -80.05 324 4,412.94 648.59 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

表 18  2024 年 12 月份公募公司债券主承销机构统计 

序号 机构名称 
承销规模合计 

（亿元） 

承销数量 

（只） 

联席承销数量

（只） 

1 中信证券股份有限公司 221.29 66 62 

2 中信建投证券股份有限公司 159.71 48 47 

3 华泰联合证券有限责任公司 117.55 39 39 

4 中国国际金融股份有限公司 110.04 37 37 

5 国泰君安证券股份有限公司 84.46 33 30 

6 平安证券股份有限公司 72.54 19 17 

7 广发证券股份有限公司 63.88 22 22 

8 招商证券股份有限公司 51.15 15 15 

9 兴业证券股份有限公司 34.93 9 9 

10 申万宏源证券有限公司 32.95 14 14 

11 东吴证券股份有限公司 29.00 6 4 

12 东方证券股份有限公司 28.91 11 11 

13 海通证券股份有限公司 28.58 12 12 

14 国信证券股份有限公司 22.55 4 3 

15 中银国际证券股份有限公司 17.38 3 3 

16 光大证券股份有限公司 17.29 8 8 
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序号 机构名称 
承销规模合计 

（亿元） 

承销数量 

（只） 

联席承销数量

（只） 

17 浙商证券股份有限公司 15.00 2 2 

18 华福证券有限责任公司 14.75 4 4 

19 西部证券股份有限公司 14.00 3 2 

20 国新证券股份有限公司 12.50 2 2 

21 国投证券股份有限公司 11.78 4 4 

22 天风证券股份有限公司 9.75 4 3 

23 中国银河证券股份有限公司 8.94 4 4 

24 中泰证券股份有限公司 8.52 6 6 

25 国开证券股份有限公司 8.25 2 2 

26 国金证券股份有限公司 8.20 4 4 

27 第一创业证券承销保荐有限责任公司 7.62 3 3 

28 财通证券股份有限公司 7.08 3 3 

29 金元证券股份有限公司 6.60 1 0 

30 万和证券股份有限公司 6.25 1 1 

31 川财证券有限责任公司 5.90 2 2 

32 五矿证券有限公司 5.50 2 2 

33 东兴证券股份有限公司 5.50 2 2 

34 长江证券股份有限公司 4.55 2 2 

35 中德证券有限责任公司 4.50 1 1 

36 世纪证券有限责任公司 4.07 2 2 

37 财达证券股份有限公司 4.00 2 2 

38 方正证券承销保荐有限责任公司 3.75 2 2 

39 首创证券股份有限公司 3.53 2 2 

40 恒泰长财证券有限责任公司 3.00 1 1 

41 华龙证券股份有限公司 2.50 1 1 

42 华安证券股份有限公司 2.40 1 0 

43 华英证券有限责任公司 2.00 1 1 

44 长城证券股份有限公司 1.00 1 1 

45 华创证券有限责任公司 0.20 1 1 

46 中邮证券有限责任公司 0.20 1 1 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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四、私募公司债券发行情况 

图 25  2023 年 12 月-2024 年 12 月份私募公司债券发行情况 

 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

图 26  2023 年 12 月-2024 年 12 月份私募公司债券净融资和取消发行情况 

 

注：总偿还量包括到期、提前兑付、回售；取消规模占比=取消规模/总发行量 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

表 19  2024 年 12 月份私募公司债创新品种发行情况 

创新品种 
12 月份发行数量

（只） 

12 月份发行规模 

（亿元） 

2024 年发行数量

（只） 

2024 年发行规模

（亿元） 

可续期公司债券 16 109.09 102 856.60 

科技创新公司债券 15 79.20 98 595.71 

转型公司债券 3 16.90 19 120.90 

乡村振兴公司公司债券 2 6.00 22 152.30 

一带一路公司债券 1 3.00 8 42.65 

绿色公司债券 1 3.00 17 133.41 

粤港澳大湾区专项公司债券 0 0.00 3 14.00 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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表 20  2024 年 12 月份私募公司债券发行人类型分布 

发行人类型 
12 月份发行数量 

（只） 

12 月份发行规模 

（亿元） 

2024 年发行数量 

（只） 

2024 年发行规模 

（亿元） 

国有企业 325 1,891.17 3,208 22,150.23 

中央国有企业 4 20.00 35 427.15 

地方国有企业 321 1,871.17 3,173 21,723.08 

非国有企业 1 5.00 11 41.20 

民营企业 0 0.00 5 23.20 

其他企业 1 5.00 6 18.00 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

 

表 21  2024 年 12 月份私募公司债券平均发行利率和发行利差 

债项级别 AAA AA+ AA 

平均发行利率（%） 2.38 2.55 3.05 

平均利差（BP） 81 102 150 

注：1.平均发行利率为无担保债券发行利率的算术平均值，利差为对应发行利率与同期限国开债利率的差值； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

 

图 27  2023 年 1 月份-2024 年 12 月份 3 年期私募公司债券利率走势 

 

注：如果债券存在选择权，期限为选择权之前的期限，例如债券的原始期限设计为“3+2”，则期限为 3 年。 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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图 28  2023 年 1 月份-2024 年 12 月份 3 年期私募公司债券利差走势 

 

注：如果债券存在选择权，期限为选择权之前的期限，例如债券的原始期限设计为“3+2”，则期限为 3 年。 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

图 29  2023 年 12 月-2024 年 12 月份私募公司债

券期限结构分布 
 图 30  2024 年私募公司债券期限结构分布 

 

 

 

注：按发行数量统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 注：按发行数量统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

图 31  2023 年 12 月-2024 年 12 月份私募公司债

券期限结构分布 
 图 32  2024 年私募公司债券期限结构分布 

 

 

 

注：按发行规模统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 注：按发行规模统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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图 33  2023 年 12 月-2024 年 12 月份私募公司债

券主体等级分布 
 图 34  2024 年私募公司债券主体等级分布 

 

 

 

注：按发行数量统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 注：按发行数量统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

图 35  2023 年 12 月-2024 年 12 月份私募公司债

券担保方式分布 
 图 36  2024 年私募公司债券担保方式分布 

 

 

 

注：按发行数量统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 注：按发行规模统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

表 22  2024 年 12 月份私募公司债券发行行业分布 

行业 
12 月份发行数量 

（只） 

12 月份发行规模 

（亿元） 

2024 年发行数量 

（只） 

2024 年发行规模 

（亿元） 

城投债 216 1,212.42 2307 15,654.94 

产业债 110 683.75 912 6,536.49 

建筑装饰 21 144.50 249 1,878.45 

房地产 14 115.30 104 834.81 

交通运输 10 73.00 59 511.10 

商贸零售 11 73.00 90 547.56 

社会服务 9 53.85 55 314.35 

其他 45 224.10 355 2,450.22 

合计 326 1,896.17 3219 22,191.43 

注：按申万一级行业分类；产业债仅显示规模前 5 位的行业。 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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表 23  2024 年 12 月份私募公司债券发行区域分布 

区域 
12 月份发行数

量（只） 

12 月份发行规

模（亿元） 

12 月份净融资

规模（亿元） 

2024 年发行数

量（只） 

2024 年发行规

模（亿元） 

2024 年净融资

规模（亿元） 

广东 16 104.00 73.48 113 817.25 480.39 

贵州 13 83.98 44.21 47 367.95 -2.54 

北京 6 41.80 22.80 61 636.10 153.59 

福建 11 68.60 22.65 95 626.05 201.87 

江西 15 100.93 19.33 152 1,115.24 87.57 

海南 2 15.00 15.00 12 71.00 27.18 

江苏 53 303.73 10.37 603 3,798.78 -61.93 

湖南 19 104.39 8.76 161 1,036.24 -106.16 

吉林 1 10.00 6.70 11 80.70 7.40 

甘肃 1 5.00 5.00 7 31.90 7.58 

安徽 18 59.88 4.96 104 609.06 96.16 

新疆 3 19.00 4.08 39 211.12 -19.32 

四川 28 160.27 1.87 175 1,106.02 154.74 

湖北 14 99.29 0.60 93 667.15 159.50 

宁夏 0 0.00 0.00 4 9.50 -20.92 

内蒙古 0 0.00 0.00 1 10.00 1.60 

云南 0 0.00 0.00 29 242.40 26.07 

青海 0 0.00 -2.00 4 23.25 -17.40 

上海 4 40.70 -4.30 46 485.85 179.31 

黑龙江 1 1.60 -8.26 2 12.50 -16.10 

山西 4 18.00 -10.00 38 259.05 -47.84 

辽宁 2 12.70 -10.00 3 14.30 -13.20 

天津 4 27.50 -10.05 44 385.87 -38.74 

重庆 22 130.22 -14.31 124 889.89 -37.26 

西藏 0 0.00 -24.99 7 61.99 -3.00 

广西 9 39.80 -26.17 56 303.49 -24.09 

河北 6 32.50 -39.10 50 352.96 -40.60 

河南 19 89.10 -49.42 234 1,379.99 187.60 

山东 26 134.60 -54.72 376 2,548.68 384.28 

陕西 5 24.50 -61.76 68 486.17 35.55 

浙江 24 169.09 -119.49 460 3,550.99 122.72 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

表 24  2024 年 12 月份私募公司债券主承销机构统计 

序号 机构名称 
承销规模合计 

（亿元） 

承销数量 

（只） 

联席承销数量

（只） 

1 国泰君安证券股份有限公司 127.05 34 25 

2 中信建投证券股份有限公司 126.10 37 30 

3 中信证券股份有限公司 119.23 40 37 

4 国金证券股份有限公司 97.61 34 23 
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序号 机构名称 
承销规模合计 

（亿元） 

承销数量 

（只） 

联席承销数量

（只） 

5 浙商证券股份有限公司 67.72 23 12 

6 天风证券股份有限公司 64.85 19 16 

7 申万宏源证券有限公司 63.19 22 17 

8 华泰联合证券有限责任公司 51.45 15 12 

9 海通证券股份有限公司 49.46 19 18 

10 国投证券股份有限公司 49.31 15 14 

11 中国国际金融股份有限公司 45.75 16 14 

12 华创证券有限责任公司 44.29 12 5 

13 平安证券股份有限公司 42.70 16 16 

14 广发证券股份有限公司 42.50 11 9 

15 华福证券有限责任公司 36.25 9 6 

16 中德证券有限责任公司 35.62 8 5 

17 东方证券股份有限公司 34.79 14 11 

18 申港证券股份有限公司 32.89 11 7 

19 中邮证券有限责任公司 32.41 14 13 

20 国融证券股份有限公司 32.28 9 4 

21 东吴证券股份有限公司 32.17 11 10 

22 华英证券有限责任公司 29.61 10 7 

23 民生证券股份有限公司 28.44 8 6 

24 东莞证券股份有限公司 25.82 8 5 

25 中泰证券股份有限公司 25.81 9 7 

26 兴业证券股份有限公司 25.37 9 8 

27 德邦证券股份有限公司 22.77 5 4 

28 财达证券股份有限公司 22.50 10 7 

29 西南证券股份有限公司 22.20 6 4 

30 南京证券股份有限公司 21.99 10 9 

31 第一创业证券承销保荐有限责任公司 21.90 7 7 

32 湘财证券股份有限公司 21.50 7 6 

33 财通证券股份有限公司 21.23 7 6 

34 招商证券股份有限公司 20.26 8 8 

35 太平洋证券股份有限公司 19.57 8 7 

36 五矿证券有限公司 18.98 11 9 

37 财信证券股份有限公司 18.25 10 10 

38 长城证券股份有限公司 18.21 8 7 

39 西部证券股份有限公司 18.20 5 3 

40 东兴证券股份有限公司 15.75 9 7 

41 华源证券股份有限公司 15.73 7 5 

42 首创证券股份有限公司 13.43 8 7 

43 川财证券有限责任公司 13.27 8 7 

44 甬兴证券有限公司 11.86 5 2 

45 华西证券股份有限公司 11.33 3 1 

46 国元证券股份有限公司 11.27 5 2 
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序号 机构名称 
承销规模合计 

（亿元） 

承销数量 

（只） 

联席承销数量

（只） 

47 方正证券承销保荐有限责任公司 11.05 6 4 

48 上海证券有限责任公司 11.00 1 0 

49 长江证券股份有限公司 10.41 5 5 

50 东海证券股份有限公司 8.76 4 4 

51 大同证券有限责任公司 8.59 3 3 

52 东北证券股份有限公司 8.33 2 2 

53 中国银河证券股份有限公司 7.89 6 6 

54 华鑫证券有限责任公司 7.87 4 4 

55 国开证券股份有限公司 7.80 4 3 

56 华龙证券股份有限公司 7.47 3 2 

57 中天证券股份有限公司 7.00 1 0 

58 金圆统一证券有限公司 7.00 1 0 

59 华安证券股份有限公司 6.60 3 2 

60 粤开证券股份有限公司 5.50 3 3 

61 中天国富证券有限公司 5.40 3 1 

62 国信证券股份有限公司 5.25 2 1 

63 国盛证券有限责任公司 5.00 2 0 

64 东亚前海证券有限责任公司 4.79 3 2 

65 光大证券股份有限公司 4.48 3 3 

66 中航证券有限公司 3.93 3 3 

67 江海证券有限公司 3.85 1 1 

68 中银国际证券股份有限公司 3.67 1 1 

69 万联证券股份有限公司 3.60 1 0 

70 金元证券股份有限公司 3.33 1 1 

71 恒泰长财证券有限责任公司 3.33 1 1 

72 联储证券股份有限公司 2.93 3 3 

73 世纪证券有限责任公司 2.00 1 1 

74 华金证券股份有限公司 1.92 2 2 

75 国海证券股份有限公司 1.67 1 1 

76 信达证券股份有限公司 1.50 1 1 

77 渤海证券股份有限公司 1.43 2 2 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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五、中期票据发行情况 

图 37  2023 年 12 月-2024 年 12 月份中期票据发行情况 

 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

图 38  2023 年 12 月-2024 年 12 月份中期票据净融资和取消发行情况 

 

注：总偿还量包括到期、提前兑付、回售；取消规模占比=取消规模/总发行量 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

表 25  2024 年 12 月份中期票据市场构成 

种类 一般中期票据（MTN） 含权中期票据 

数量（只） 317 51 

规模（亿元） 3,179.01 363.51 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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表 26  2024 年 12 月份中期票据创新品种发行情况 

创新品种 
12 月份发行数量

（只） 

12 月份发行规模

（亿元） 

2024 年发行数量

（只） 

2024 年发行规模

（亿元） 

绿色债券 18 226.50 180 1,721.90 

科创票据（含混合型科创） 22 185.40 293 2,570.46 

碳中和/碳资产债券 9 159.50 57 594.25 

乡村振兴债券 3 20.00 40 296.55 

可持续挂钩债券 3 17.00 21 151.70 

能源保供特别债 1 10.00 1 10.00 

保障性租赁住房债券 0 0.00 1 4.10 

蓝色债券 0 0.00 2 5.60 

资产担保债务融资工具 0 0.00 3 13.48 

革命老区债券 0 0.00 8 60.35 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

 

表 27  2024 年 12 月份中期票据发行人类型分布 

发行人类型 
12 月份发行数量 

（只） 

12 月份发行规模 

（亿元） 

2024 年发行数量 

（只） 

2024 年发行规模 

（亿元） 

国有企业 366 3,522.52 4,720 47,342.45 

中央国有企业 62 1,148.00 714 15,097.49 

地方国有企业 304 2,374.52 4,006 32,244.96 

非国有企业 2 20.00 154 1,299.10 

民营企业 1 15.00 87 687.10 

其他企业 1 5.00 67 612.00 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

 

表 28  2024 年 12 月份中期票据平均发行利率和发行利差 

债项级别 AAA AA+ AA 

平均发行利率（%） 2.16 2.57 2.62 

平均发行利差（BP） 58 102 105 

注：平均发行利率为同级别债券发行利率的算术平均值，利差为发行利率与同期限国开债利率的差。 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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图 39  2023 年 12 月-2024 年 12 月份 3 年期中期票据利率走势 

 

注：如果债券存在选择权，期限为选择权之前的期限，例如债券的原始期限设计为“3+2”，则期限为 3 年。 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

图 40  2023 年 12 月-2024 年 12 月份 3 年期中期票据利差走势 

 

注：如果债券存在选择权，期限为选择权之前的期限，例如债券的原始期限设计为“3+2”，则期限为 3 年。 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

图 41  2023 年 12 月-2024 年 12 月份中期票据期

限分布 
 图 42  2024 年中期票据期限分布 

 

 

 

注：按发行数量统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 注：按发行数量统计；  

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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图 43  2023 年 12 月-2024 年 12 月份中期票据期

限分布 
 图 44  2024 年中期票据期限分布 

 

 

 

注：按发行规模统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 注：按发行规模统计；  

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

图 45  2023 年 12 月-2024 年 12 月份中期票据主

体等级分布 
 图 46  2024 年中期票据主体等级分布 

 

 

 

注：按发行数量统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 注：按发行数量统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

表 29  2024 年 12 月份中期票据发行行业分布 

行业 
12 月份发行数量 

（只） 

12 月份发行规模 

（亿元） 

2024 年发行数量 

（只） 

2024 年发行规模 

（亿元） 

城投债 122 743.36  1,698 11,295.01  

产业债 246 2,799.16  3,176 37,346.54  

公用事业 38 499.00  371 4,931.65  

交通运输 32 480.50  383 5,703.85  

非银金融 25 390.80  336 5,898.55  

建筑装饰 42 367.59  508 4,601.86  

房地产 27 267.87  381 3,364.99  

其他 82 793.40  1,197 12,845.64  
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行业 
12 月份发行数量 

（只） 

12 月份发行规模 

（亿元） 

2024 年发行数量 

（只） 

2024 年发行规模 

（亿元） 

合计 368 3,542.52  4,874 48,641.55  

注：按申万一级行业分类；产业债仅显示规模前 5 位的行业，并剔除了信息不全的债券； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

表 30  2024 年 12 月份中期票据发行区域分布 

区域 

12 月份发行数

量 

（只） 

12 月份发行规

模（亿元） 

12 月份净融资

规模（亿元） 

2024 年发行数

量（只） 

2024 年发行规

模（亿元） 

2024 年净融资

规模（亿元） 

北京 39 833.57 291.70 552 12,942.62 6,164.78 

江苏 49 319.20 151.99 827 5,034.98 1,340.15 

山东 29 251.44 137.55 418 3,216.79 1,469.92 

湖北 20 218.81 120.43 137 1,172.12 255.44 

四川 16 182.52 118.00 193 1,783.85 807.59 

福建 24 136.20 115.00 190 1,354.84 658.64 

湖南 15 148.10 86.96 150 1,240.05 392.51 

云南 11 90.00 82.00 130 1,479.89 1,070.39 

天津 13 100.60 55.40 175 1,479.37 833.72 

河南 15 112.27 53.01 146 1,231.35 597.35 

河北 11 118.00 45.00 125 1,125.17 499.65 

浙江 28 192.09 41.89 272 1,967.50 493.20 

西藏 1 20.00 20.00 3 23.80 23.28 

贵州 3 17.90 17.90 28 249.55 85.55 

甘肃 2 20.00 15.00 20 183.30 -7.70 

新疆 7 28.50 14.60 70 440.66 179.66 

广东 23 246.00 13.65 356 3,944.60 1,259.00 

内蒙古 1 10.00 10.00 4 35.00 -27.30 

广西 7 26.90 7.86 138 942.32 661.98 

海南 0 0.00 0.00 6 32.80 23.90 

辽宁 0 0.00 0.00 35 371.55 147.85 

青海 0 0.00 0.00 8 67.00 32.10 

吉林 0 0.00 0.00 14 213.80 83.44 

黑龙江 0 0.00 0.00 3 12.50 12.50 

江西 7 34.62 -0.58 137 1,217.56 389.49 

宁夏 0 0.00 -5.00 6 24.00 19.00 

山西 7 85.00 -9.60 113 1,249.60 407.10 

重庆 14 64.70 -14.13 136 924.71 324.94 

上海 6 59.00 -20.00 166 1,737.02 461.31 

安徽 8 97.10 -23.55 141 1,074.21 269.04 

陕西 10 114.00 -49.20 118 1,183.05 372.49 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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表 31  2024 年 12 月份中期票据主承销机构统计 

序号 机构名称 
承销规模合计 

（亿元） 

承销数量 

（只） 

联席承销数量

（只） 

1 招商银行股份有限公司 322.32 79 74 

2 兴业银行股份有限公司 310.69 84 75 

3 中信银行股份有限公司 293.64 90 86 

4 中国光大银行股份有限公司 239.14 48 40 

5 中国农业银行股份有限公司 201.50 39 38 

6 中国银行股份有限公司 151.77 49 49 

7 中国工商银行股份有限公司 145.78 36 36 

8 中信建投证券股份有限公司 138.24 49 43 

9 上海浦东发展银行股份有限公司 133.31 32 29 

10 交通银行股份有限公司 107.35 29 27 

11 中国建设银行股份有限公司 104.95 38 38 

12 宁波银行股份有限公司 102.72 36 35 

13 中国银河证券股份有限公司 84.53 12 12 

14 国泰君安证券股份有限公司 80.71 25 23 

15 中信证券股份有限公司 77.56 38 36 

16 华夏银行股份有限公司 61.47 21 19 

17 中国民生银行股份有限公司 61.21 20 18 

18 中国国际金融股份有限公司 54.12 20 19 

19 上海银行股份有限公司 53.63 14 13 

20 渤海银行股份有限公司 53.33 22 20 

21 平安银行股份有限公司 49.33 11 11 

22 北京银行股份有限公司 48.76 18 18 

23 江苏银行股份有限公司 47.37 22 20 

24 浙商银行股份有限公司 42.93 11 10 

25 南京银行股份有限公司 41.61 21 19 

26 光大证券股份有限公司 39.96 17 15 

27 中国邮政储蓄银行股份有限公司 38.31 16 16 

28 平安证券股份有限公司 36.29 11 10 

29 杭州银行股份有限公司 34.60 16 15 

30 国信证券股份有限公司 28.17 14 13 

31 东方证券股份有限公司 26.96 14 9 

32 广发证券股份有限公司 22.73 6 5 

33 海通证券股份有限公司 22.73 10 10 

34 天津银行股份有限公司 20.85 7 4 

35 长江证券股份有限公司 20.51 7 7 

36 青岛银行股份有限公司 18.37 5 5 

37 徽商银行股份有限公司 18.22 8 8 

38 招商证券股份有限公司 17.25 8 8 

39 中泰证券股份有限公司 15.68 5 3 

40 申万宏源证券有限公司 13.47 7 6 

41 长城证券股份有限公司 12.42 4 4 
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序号 机构名称 
承销规模合计 

（亿元） 

承销数量 

（只） 

联席承销数量

（只） 

42 兴业证券股份有限公司 10.27 5 5 

43 华泰证券股份有限公司 10.05 6 6 

44 成都农村商业银行股份有限公司 10.00 1 1 

45 广发银行股份有限公司 9.17 3 3 

46 重庆银行股份有限公司 8.98 5 5 

47 成都银行股份有限公司 8.75 3 3 

48 厦门银行股份有限公司 7.30 6 6 

49 郑州银行股份有限公司 7.21 3 3 

50 恒丰银行股份有限公司 7.08 2 2 

51 东兴证券股份有限公司 6.90 4 4 

52 国家开发银行 6.59 4 4 

53 国投证券股份有限公司 6.25 2 2 

54 东吴证券股份有限公司 6.11 3 3 

55 重庆农村商业银行股份有限公司 6.09 4 4 

56 厦门国际银行股份有限公司 5.58 3 3 

57 中国进出口银行 5.00 1 1 

58 九江银行股份有限公司 3.82 2 2 

59 江苏江南农村商业银行股份有限公司 3.44 2 2 

60 中国农业发展银行 2.50 1 1 

61 德意志银行(中国)有限公司 2.50 1 1 

62 长安银行股份有限公司 2.50 1 1 

63 汉口银行股份有限公司 2.50 1 1 

64 长沙银行股份有限公司 2.45 1 1 

65 大连银行股份有限公司 2.00 2 2 

66 中原银行股份有限公司 1.71 2 2 

67 北京农村商业银行股份有限公司 1.67 1 1 

68 贵阳银行股份有限公司 1.63 1 1 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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六、短期融资券发行情况 

图 47  2023 年 12 月-2024 年 12 月份短期融资券发行情况 

 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

图 48  2023 年 12 月-2024 年 12 月份短期融资券净融资和取消发行情况 

 

注：总偿还量包括到期、提前兑付、回售；取消规模占比=取消规模/总发行量 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

表 32  2024 年 12 月份短期融资券市场构成 

种类 超短期融资债券 一般短期融资券 

数量（只） 264 58 

规模（亿元）                 2,571.66                     430.07  

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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表 33  2024 年 12 月份短期融资券创新品种发行情况 

创新品种 
12 月份发行数量

（只） 

12 月份发行规模 

（亿元） 

2024 年发行数量

（只） 

2024 年发行规模

（亿元） 

科创债券（含混合型科创） 28 248.50 325 3,087.50 

绿色债券 3 17.00 22 114.80 

乡村振兴债券 0 0.00 6 39.00 

保障性租赁住房债券 0 0.00 1 10.00 

蓝色债券 0 0.00 1 4.00 

资产担保债务融资工具 0 0.00 4 14 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

表 34  2024 年 12 月份短期融资券发行人类型分布 

发行人类型 
12 月份发行数量 

（只） 

12 月份发行规模 

（亿元） 

1-12 月份发行数量 

（只） 

1-12 月份发行规模 

（亿元） 

国有企业 296 2,860.63 3,974 37,174.93 

中央国有企业 59 1,084.00 885 15,067.62 

地方国有企业 237 1,776.63 3,089 22,107.31 

非国有企业 26 141.10 362 4,331.40 

民营企业 17 87.10 205 1,355.70 

其他企业 9 54.00 157 2,975.70 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

表 35  2024 年 12 月份短期融资券发行利率和发行利差 

主体等级 AAA AA+ AA 

平均发行利率（%） 1.88 2.21 2.19 

平均利差（BP） 51 84 78 

注：平均发行利率为同级别主体发行利率的算术平均值，利差为发行利率与同期限国开债利率的差 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

图 49  2023 年 12 月-2024 年 12 月份 270 天期短期融资券利率走势 

 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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图 50  2023 年 12 月-2024 年 12 月份 270 天期短期融资券利差走势 

 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

图 51  2023 年 12 月-2024 年 12 月份短期融资券

期限分布 
 图 52  2024 年短期融资券期限分布 

 

 

 

注：按发行数量统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 注：按发行数量统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

图 53  2023 年 12 月-2024 年 12 月份短期融资券

期限分布 
 图 54  2023 年 1-12 月份短期融资券期限分布 

 

 

 

注：按发行规模统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 注：按发行规模统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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图 55  2023 年 12 月-2024 年 12 月份短期融资券

主体等级分布 
 图 56  2024 年短期融资券主体等级分布 

 

 

 

注：按发行数量统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 注：按发行数量统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

表 36  2024 年 12 月份短期融资券发行行业分布 

行业 
12 月份发行数量 

（只） 

12 月份发行规模 

（亿元） 

2024 年发行数量 

（只） 

2024 年发行规模 

（亿元） 

城投债                  73            422.83              1,140         5,974.97  

产业债                249         2,578.90              3,196       35,531.36  

公用事业                  35            603.00                 370         6,460.30  

建筑装饰                  41            377.76                 431         4,766.53  

交通运输                  26            351.40                 445         5,807.70  

煤炭                  10            232.00                   64         1,551.00  

综合                  18            178.00                 107         1,034.21  

其他                119            836.74              1,779       15,911.62  

合计                322         3,001.73              4,336       41,506.33  

注：按申万一级行业分类；产业债仅显示规模前 5 位的行业。 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

表 37  2024 年 12 月份短期融资券发行区域分布 

区域 
12 月份发行数

量（只） 

12 月份发行规

模（亿元） 

12 月份净融资

规模（亿元） 

2024 年发行数

量（只） 

2024 年发行规

模（亿元） 

2024 年净融资

规模（亿元） 

广东 28 422.60 133.90 373 4,549.30 -134.00 

福建 22 143.50 68.50 193 1,340.94 143.28 

湖北 17 176.50 31.40 162 1,450.86 116.75 

广西 8 42.00 20.60 65 352.75 -159.85 

安徽 11 103.99 17.84 86 611.10 -20.57 

江苏 69 375.82 15.53 1,070 5,136.70 -458.22 

河北 3 19.00 14.00 40 447.40 -53.50 

甘肃 3 30.00 11.00 27 187.00 50.00 
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区域 
12 月份发行数

量（只） 

12 月份发行规

模（亿元） 

12 月份净融资

规模（亿元） 

2024 年发行数

量（只） 

2024 年发行规

模（亿元） 

2024 年净融资

规模（亿元） 

吉林 1 6.00 6.00 7 51.00 -5.00 

河南 5 39.70 3.69 57 401.91 -131.63 

海南 0 0.00 0.00 3 39.00 34.00 

宁夏 0 0.00 0.00 6 22.00 -18.00 

黑龙江 0 0.00 0.00 11 118.00 -5.50 

山西 1 8.00 -2.00 29 200.40 -204.60 

西藏 0 0.00 -2.00 4 26.29 23.00 

贵州 0 0.00 -2.40 13 40.50 6.70 

青海 0 0.00 -5.00 3 18.50 10.00 

新疆 4 28.28 -5.72 51 292.23 59.98 

江西 10 66.10 -12.83 103 892.87 -147.22 

陕西 8 90.00 -16.16 68 653.22 -213.60 

四川 9 61.00 -17.00 85 579.94 -123.39 

湖南 2 22.00 -17.37 61 615.55 -213.99 

重庆 3 11.50 -17.98 56 275.51 -164.40 

辽宁 0 0.00 -18.00 14 149.00 -89.00 

天津 13 93.64 -30.36 228 1,762.58 -839.14 

浙江 31 213.00 -38.70 396 2,956.40 183.01 

山东 25 251.10 -40.90 243 2,148.60 -218.31 

云南 1 5.00 -109.33 52 510.72 -593.10 

内蒙古 0 0.00 -183.00 30 1,438.00 75.00 

上海 16 169.00 -249.00 315 3,900.50 -10.50 

北京 32 624.00 -402.00 468 9,948.56 2,050.16 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

表 38  2024 年 12 月份短期融资券主承销机构统计 

序号 机构名称 
承销规模合计 

（亿元） 

承销数量 

（只） 

联席承销数量

（只） 

1 兴业银行股份有限公司 286.60 58 43 

2 中信银行股份有限公司 274.35 44 24 

3 上海浦东发展银行股份有限公司 271.83 30 17 

4 中国农业银行股份有限公司 225.30 14 7 

5 中国工商银行股份有限公司 193.50 16 10 

6 招商银行股份有限公司 170.64 25 18 

7 中国银行股份有限公司 129.33 17 14 

8 中国光大银行股份有限公司 108.35 22 14 

9 中国建设银行股份有限公司 108.30 18 12 

10 渤海银行股份有限公司 94.00 12 7 

11 平安银行股份有限公司 93.07 11 10 

12 杭州银行股份有限公司 83.27 18 13 

13 广发银行股份有限公司 79.00 9 4 
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序号 机构名称 
承销规模合计 

（亿元） 

承销数量 

（只） 

联席承销数量

（只） 

14 华夏银行股份有限公司 75.00 11 7 

15 江苏银行股份有限公司 71.45 15 9 

16 中国邮政储蓄银行股份有限公司 68.67 11 10 

17 南京银行股份有限公司 67.26 20 10 

18 中国民生银行股份有限公司 63.83 17 14 

19 北京银行股份有限公司 59.56 12 9 

20 宁波银行股份有限公司 40.00 11 8 

21 光大证券股份有限公司 36.95 6 3 

22 浙商银行股份有限公司 32.50 10 8 

23 交通银行股份有限公司 31.23 7 6 

24 天津银行股份有限公司 30.83 7 5 

25 恒丰银行股份有限公司 30.50 7 6 

26 徽商银行股份有限公司 28.60 7 6 

27 上海银行股份有限公司 27.30 6 4 

28 中信证券股份有限公司 22.25 5 4 

29 国泰君安证券股份有限公司 20.50 5 3 

30 国家开发银行 16.50 4 4 

31 申万宏源证券有限公司 14.25 3 3 

32 东莞农村商业银行股份有限公司 13.30 4 4 

33 成都银行股份有限公司 13.00 2 0 

34 厦门银行股份有限公司 11.50 2 1 

35 青岛银行股份有限公司 10.00 2 1 

36 中国国际金融股份有限公司 10.00 1 1 

37 长安银行股份有限公司 7.50 1 1 

38 广发证券股份有限公司 6.75 4 3 

39 中信建投证券股份有限公司 6.23 2 2 

40 中泰证券股份有限公司 5.70 2 2 

41 九江银行股份有限公司 5.05 3 3 

42 汉口银行股份有限公司 5.00 1 0 

43 国信证券股份有限公司 5.00 1 1 

44 厦门国际银行股份有限公司 5.00 1 1 

45 中国银河证券股份有限公司 5.00 1 1 

46 广州银行股份有限公司 5.00 1 1 

47 兴业证券股份有限公司 5.00 1 1 

48 中原银行股份有限公司 4.85 1 1 

49 江苏江南农村商业银行股份有限公司 4.10 2 2 

50 东方证券股份有限公司 4.00 2 2 

51 苏州银行股份有限公司 3.75 2 2 

52 平安证券股份有限公司 3.00 1 1 

53 东吴证券股份有限公司 2.50 1 1 

54 重庆银行股份有限公司 2.00 1 0 

55 广东顺德农村商业银行股份有限公司 1.80 2 2 
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序号 机构名称 
承销规模合计 

（亿元） 

承销数量 

（只） 

联席承销数量

（只） 

56 江西银行股份有限公司 1.00 1 1 

57 东莞银行股份有限公司 1.00 1 1 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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七、定向工具发行情况 

图 57  2023 年 12 月-2024 年 12 月份定向工具发行情况 

 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

图 58  2023 年 12 月-2024 年 12 月份定向工具净融资情况 

 

注：总偿还量包括到期、提前兑付、回售； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

 

表 39  2024 年 12 月份定向工具平均发行利率和发行利差 

债项级别 AAA AA+ AA 

平均发行利率（%） 2.85 2.65 2.75 

平均利差（BP） 121 114 126 

注：1.平均发行利率为无担保债券发行利率的算术平均值，利差为对应发行利率与同期限国开债利率的差值； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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图 59  2023 年 1 月份-2024 年 12 月份 3 年期定向工具利率走势 

 

注：如果债券存在选择权，期限为选择权之前的期限，例如债券的原始期限设计为“3+2”，则期限为 3 年。 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

图 60   2023 年 1 月份-2024 年 12 月份 3 年期定向工具利差走势 

 

注：如果债券存在选择权，期限为选择权之前的期限，例如债券的原始期限设计为“3+2”，则期限为 3 年。 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

图 61  2023 年 12 月-2024 年 12 月份定向工具期

限结构分布 
 图 62  2024 年定向工具期限结构分布 

 

 

 

注：按发行数量统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
 

注：按发行数量统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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图 63  2023 年 12 月-2024 年 12 月份定向工具期

限结构分布 
 图 64  2024 年定向工具期限结构分布 

 

 

 
注：按发行规模统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 注：按发行规模统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

图 65  2023 年 12 月-2024 年 12 月份定向工具主

体等级分布 
 图 66  2024 年定向工具主体等级分布 

 

 

 
注：按发行数量统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 注：按发行数量统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

图 67  2023 年 12 月-2024 年 12 月私募公司债券

担保方式分布 
 图 68  2024 年私募公司债券担保方式分布 

 

 

 

注：按发行数量统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 注：按发行规模统计； 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 
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表 40  2024 年 12 月份定向工具发行行业分布 

行业 
12 月份发行数量 

（只） 

12 月份发行规模 

（亿元） 

2024 年发行数量 

（只） 

2024 年发行规模 

（亿元） 

城投债 68 388.90 853 4,701.13 

产业债 33 168.20 384 2,140.33 

非银金融 3 27.00 78 412.60 

房地产 5 24.10 51 323.89 

医药生物 1 13.00 6 39.20 

建筑装饰 3 12.50 69 379.54 

煤炭 3 12.00 12 65.58 

其他 18 79.60 168 919.52 

合计 101 557.10 1,237 6,841.46 

注：按申万一级行业分类；产业债仅显示规模前 5 位的行业。 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

表 41  2024 年 12 月份定向工具发行区域分布 

区域 
12 月份发行数

量（只） 

12 月份发行规

模（亿元） 

12 月份净融资

规模（亿元） 

2024 年发行数

量（只） 

2024 年发行规

模（亿元） 

2024 年净融资

规模（亿元） 

河南 14 84.00 43.75 85 534.79 27.55 

云南 4 35.50 30.76 18 131.64 -11.89 

山东 17 80.07 22.66 135 780.73 45.94 

吉林 2 23.00 21.46 2 23.00 14.66 

新疆 2 20.00 17.00 12 76.86 21.28 

河北 4 14.50 14.50 24 134.50 45.08 

广东 1 10.00 10.00 13 78.30 -21.05 

江西 3 13.00 4.05 20 139.20 -98.20 

陕西 1 7.42 2.42 17 93.00 -110.90 

湖北 8 44.40 2.10 73 407.09 49.77 

重庆 7 38.00 0.63 65 380.28 3.26 

青海 0 0.00 0.00 0 0.00 -2.00 

贵州 0 0.00 0.00 2 19.87 0.00 

西藏 0 0.00 0.00 0 0.00 -20.00 

甘肃 0 0.00 0.00 0 0.00 -47.00 

上海 0 0.00 0.00 19 124.62 42.22 

黑龙江 0 0.00 0.00 0 0.00 -5.00 

天津 0 0.00 -2.00 6 32.40 -62.27 

辽宁 1 3.00 -5.40 2 9.00 -17.40 

福建 4 14.90 -8.10 20 85.10 -26.60 

广西 1 5.00 -8.40 11 49.41 -34.90 

山西 1 5.00 -10.90 12 60.50 -101.02 

湖南 1 5.00 -26.90 32 193.85 -237.12 

北京 0 0.00 -30.00 15 144.52 -118.71 

安徽 2 10.40 -34.20 51 282.26 -94.17 



                                                      中国债券市场统计（2024年 12月） 

 

区域 
12 月份发行数

量（只） 

12 月份发行规

模（亿元） 

12 月份净融资

规模（亿元） 

2024 年发行数

量（只） 

2024 年发行规

模（亿元） 

2024 年净融资

规模（亿元） 

四川 4 13.00 -49.48 64 334.00 -115.79 

浙江 7 43.41 -74.59 108 681.71 -358.21 

江苏 17 87.50 -112.50 429 2,024.83 -811.88 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

表 42  2024 年 12 月份定向工具主承销机构统计 

序号 机构名称 
承销规模合计 

（亿元） 

承销数量 

（只） 

联席承销数量

（只） 

1 中信银行股份有限公司 38.33 14 12 

2 国信证券股份有限公司 32.43 8 6 

3 国泰君安证券股份有限公司 26.91 11 10 

4 南京银行股份有限公司 22.75 7 5 

5 兴业银行股份有限公司 21.38 7 6 

6 中信证券股份有限公司 20.82 9 9 

7 中泰证券股份有限公司 20.38 7 5 

8 江苏银行股份有限公司 20.12 9 9 

9 申万宏源证券有限公司 19.28 6 5 

10 中国银河证券股份有限公司 19.18 7 6 

11 光大证券股份有限公司 18.82 10 9 

12 青岛银行股份有限公司 18.30 7 5 

13 中信建投证券股份有限公司 16.33 8 8 

14 德意志银行(中国)有限公司 15.00 2 1 

15 长江证券股份有限公司 14.80 5 5 

16 徽商银行股份有限公司 13.78 4 2 

17 东方证券股份有限公司 13.17 5 1 

18 中国国际金融股份有限公司 12.92 5 5 

19 宁波银行股份有限公司 12.87 7 7 

20 浙商银行股份有限公司 12.83 7 5 

21 中国光大银行股份有限公司 12.60 4 3 

22 平安银行股份有限公司 12.50 2 1 

23 华夏银行股份有限公司 11.30 4 1 

24 平安证券股份有限公司 9.20 4 4 

25 交通银行股份有限公司 9.17 3 3 

26 重庆银行股份有限公司 8.71 3 3 

27 中原银行股份有限公司 8.00 3 3 

28 广发证券股份有限公司 7.50 2 2 

29 杭州银行股份有限公司 7.23 3 3 

30 中国邮政储蓄银行股份有限公司 6.95 2 2 

31 渤海银行股份有限公司 6.92 5 5 

32 招商银行股份有限公司 6.67 2 2 

33 长城证券股份有限公司 6.00 4 4 
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序号 机构名称 
承销规模合计 

（亿元） 

承销数量 

（只） 

联席承销数量

（只） 

34 海通证券股份有限公司 5.83 2 2 

35 吉林银行股份有限公司 5.10 2 2 

36 郑州银行股份有限公司 5.00 2 2 

37 厦门银行股份有限公司 4.95 3 3 

38 中国建设银行股份有限公司 4.17 2 2 

39 江苏江南农村商业银行股份有限公司 3.67 2 2 

40 北京银行股份有限公司 3.33 1 1 

41 中国银行股份有限公司 3.17 2 1 

42 华泰证券股份有限公司 3.00 2 2 

43 重庆农村商业银行股份有限公司 2.50 1 1 

44 晋商银行股份有限公司 2.50 1 1 

45 兴业证券股份有限公司 2.17 3 3 

46 汉口银行股份有限公司 2.00 1 1 

47 长沙银行股份有限公司 1.67 1 1 

48 江西银行股份有限公司 1.50 1 1 

49 中国民生银行股份有限公司 1.50 1 1 

50 河北银行股份有限公司 1.25 1 1 

51 成都银行股份有限公司 0.33 1 1 

52 成都农村商业银行股份有限公司 0.33 1 1 

资料来源：Wind，中证鹏元整理 

 

 

  



                                                      中国债券市场统计（2024年 12月） 

 

 

中证鹏元资信评估股份有限公司 

 

深圳  地址：深圳市深南大道 7008号阳光高尔夫大厦（银座国际）三楼   邮编：518040 

电话：0755-82872897      传真：0755-82872090       

 

北京  地址：北京市朝阳区建国路甲 92号世茂大厦 C座 23层   邮编：100022 

电话：010-66216006       传真：010-66212002       

 

上海  地址：上海市浦东新区民生路 1299号丁香国际商业中心西塔 9楼 903室   邮编：200120 

总机：021-51035670       传真：021-51035670       

 

湖南  地址：湖南省长沙市雨花区湘府东路 200号华坤时代 2603   邮编：410000 

电话：029-88626679       传真：029-88626679      

 

江苏  地址：南京市建邺区黄山路 2号绿溢国际广场 B 座 1410室   邮编：210019 

电话：025-87781291       传真：025-87781295      

 

四川  地址：成都市高新区天府大道北段 869号数字经济大厦 5层 5006号 

电话：+852 36158343      传真：+852 35966140      

 

山东  地址：山东省济南市历下区龙奥西路 1号银丰财富广场 B座 1302室 

总机：0531-88813809      传真：0531-88813810     

 

陕西  地址：西安市莲湖区桃园南路 1号丝路国际金融中心 C栋 801室 

电话：029-88626679       传真：029-88626679      

 

香港  地址：香港中环德辅道中 33号 21楼 

电话：+852 36158342      传真：+852 35966140   

 


